





Din grupul de intreprinderi al pdrtii achizitoare in conformitate cu art. 4 §i
24 alin. (4) al Legii concurentei fac parte urmdtoarele intreprinderi
9. OCN ’ .. Leasing MD” S.R.L, IDNO 1008600045022 — societate cu
raspundere limitatd legal constituitd ce functioneaza in conformitate cu legislatia
Republicii Moldova, inregistratd in Registrul de stat al persoanelor juridice si a
intreprinzatorilor individuali tinut de I.P. “Agentia Servicii Publice” la data de 11
septembrie ~ )08. Sediul legal si administrativ se afla pe str. Puskin, nr. 60/2, mun.
Chisinau, Republica Moldova.
10. In conformitate cu documentele corporative si permisive, precum si cu actele
de constituire ale OCN BT Leasing SRL, aceasta este autorizatd sa desfigoare
activitati de acordare a creditelor nebancare, leasing financiar si alte forme de
leasing.
11. OCN BT Leasing MD S.R.L. este detinutd, direct, in proportie de 100% de
catre Banca Transilvania S.A.

Partea achizitionata:

12. ”Banca  Comerciali Romana  Chisiniu” S.A. (”BCRC(C”),
IDNO 1003600021533 — banca legal constituitd ce functioneaza in conformitate
cu legislatia Republicii Moldova, inregistratd in Registrul de stat al persoanelor
juridice si a intreprinzatorilor individuali tinut de I.P. “Agentia Servicii Publice” la
data de 23 decembrie 1997. Sediul legal si administrativ se afla pe adresa:
MD-2005, str. A. Puskin, nr. 60/2, mun. Chisinau, Republica Moldova.

13. In conformitate cu prevederile licentei acordate "BCRC” de citre BNM,
"BCRC” este in drept s desfasoare activitatea bancard, integral. Statutul "BCRC”,
elaborat in b: .1 prevederilor legislatiei financiar-bancare din Republica Moldova,
precum si anexa la licentd contine lista tuturor activitétilor economice considerate
ca formand activitatea bancilor in general si, respectiv, lista activitatilor desfasurate
de "BCRC” in special.

14. Actionarul unic care exercitd controlul asupra "BCRC” este Banca
Comerciald Romand S.A. (membrd a Grupului financiar Erste Group).

15. Banca Comerciali Romana S.A. - bancd legal constituitd ce functioneaza
in conformitate cu legislatia Romaniei, constituitd in anul 1990, inregistratd in
Registrul Comertului sub nr. de ordine J40/90/1991 si Codul Unic de Inregistrare
(CUI) 361757. Sediul l¢ 1l si administrativ se afld pe adresa: municipiul Bucuresti,
sector 6, str. Calea Plevnei nr. 159, Business Garden Bucharest, cladirea A, etajul
6, Romania.
16. In conformitate cu Actul constitutiv al Bancii Comerciale Romane S.A.
principalul domeniu de activitate al bancii este Intermedierea monetarda (Cod
CAEN 641), iar activitatea principald a acesteia constd in “alte activitati de
3



intermediere monetard” (Cod CAwrN 6419). Suplimentar activitatilor principale,
Banca Comerciala Roména S.A. desfasoara si o serie de activitdti conexe necesare
realizarii celor principale.

I1. Descrierea operatiunii de concentrare economicé

17.  Operatiunea de concentrare economicd notificatd urme:_.i a se realiza in
conformitate cu prevederile art. =7, alin. (2), lit. b) din Legea concurentei si a
prevederilor pct. 6 (2) din Regulamentul privind concentrarile economice
nr. 17/2013, si se refera la intentia de achizitionare de céatre "VB” a 100%
actiuni ale “BCRC”. Urmare a realizarii operatiunii de concentrare economica
notificatd, controlului unic direct asupra "BCRC” va fi exercitat de citre ”'v ,”.

18. Conform formularului de notificare operatiunea de concentrare economica
face parte din strategia de afacere a Erste Group Bank AG (din care fac parte atdt
Banca Comerciald Romana S.A., cat i BCRC), care consta in revizuirea modelului
de afaceri in tarile unde isi au prezenta entitatile ce fac parte din grup.

19. Astfel, in linie cu strategia sa de afaceri si dezvoltare, Erste Group a luat
decizia de vanzare a sucursalei sale din Republica Moldova, ceea ce semnifica
iegirea v.rste Group de pe piata serviciilor bancare din Republica Moldova.

20. Pe baza acestei dec’~'i independente de afaceri au fost expediate invitatii in
adresa potentialilor cumparatori/persoane interesate spre anal._. posibilitatii
achizitionarii actiunilor BCRC si preludrii controlului unic direct asupra BCRC.
21. In urma deruldrii unui proces competitiv a fost selectatd optiunea de
instrainare a actiunilor BCRC ciétre Victoriabank. Aceastd tranzactie corespunde
modelului de business al ¢ upului financiar Banca Transilvania, care este orientat
spre dezvoltarea si extinderea bazei de clienteld, precum si efectuarea investitiilor
strategice in diferite active din domeniul financiar.

22. La data de 29 martie 2023 de citre Banca Comercialdi Romand S.A.
(societate care detine controlul unic in cadrul "BCRC”), 1n calitate de vanzator si
”VB” 1n calitate de cumpardtor a fost semnat contractul de vénzare-ci___parare
conditionat, prin care partile au agreat, de principiu, termenii si conditiile
operatiunii de concentrare economicé notificata, realizarea céreia este conditionata
de o serie de autor’~1tii si permisiuni (obtinerea cdrora reprezintd condifii
suspensive ale contractului agreat), ce urmeazd a fi obtinute de cétre partile
implicate, inclusiv aprobarea operatiunii de concentrare economicd notificatd de
citre Plenul Consiliului Concurentei.

23. Conform contractului de vAnzare-cumpdrare agreat de catre partile implicate,
concentrarea economici notificati se va realiza sub forma dobandirii controlului
unic direct de catre "VB”, parte a Grupului Banca i.ansilvania S.A. (Romdnia),
asupra "BCRC”, prin ach*~‘tionarea a 100% actiuni in cadrul "BCRC” de la Banca
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35. Inceeace priveste activitatea de leasing financiar (piatd pe care desfasoard
activitate OCN ,,BT Leasing MD” S.R.L., detinutd in proportie de 100% de catre
Banca ..ansilvania S.A., parte a Grupului financiar Banca Transilvania), partea
notificatoare, prin scrisoarea cu nr. de intrare 2077 din 22.05.2023 comunica ca
nici ”VB” si nici "BCRC” nu este implicatd si, respectiv, nu desfasoara activitate
de leasing financiar cu toate ca activitatea de leasing financiar este acoperitd de art.
14 din Legea 202/2017 privind activitatea bancilor.

36. Conform informatiilor reflectate in formularul de notificare, OCN |,
Leasing MD” SRL este autorizata si acorde credite nebancare si si presteze
serviciile de leasing financiar. Totodata, in conformitate cu rapoartele statistice
privind activitatea Organizatiilor de Creditare Nebancara, precum si a indicatorilor
de bazi privind activitatea OCN publicate de pagina web a CNPF’, OCN ,BT
Leasing MD” SRL presteazd doar servicii de leasing financiar, nefiind implicata pe
piata acordarii de credite nebancare.

37. Prin urmare, rezultd cd analiza efectelor operatiunii notificate asupra pietei
serviciilor de leasing financiar nu se impune, intrucdt atdt partea ach...toare
("VB”), cat si partea achizitionata ("BCRC”), nu desfasoara activitate pe piata
data.

38. Conform practicii Lv.' si a practicii anterioare a Consiliului Concurentei,
piata serviciilor bancare dupa cum este previ—it in articolul 14 din Legea privind
activitatea bancilor poate fi segmentata, dupa cum urmeaza:

1. retail bancar, include toate produsele si serviciile oferite de banca
persoanelor fizice. Acestea sunt: oferirea de credite, depozite, carduri
bancare, servicii de transfer bancar, bancassurance, online banking, servicii
in domeniul valorilor mobiliare si investitiilor;

2. banking corporativ include toate produsele si serviciile acordate de bancd
intreprinderilor. Acestea sunt: servicii si produse de efectuarea platilor
curente, carduri bancare corporative, proiecte de salarizare, credite si
garantii bancare, terminale POS, bancassurance, servicii la distantd (client
dotBank), comert ectronic 1n beneficiul companiilor;

3. wholesale banking include toate produsele si serviciile oferite de banca altor
institutii financiare.

39. Sectorul bancar retail cuprinde mai multe piete separate, centrate pe diferite
servicii bancare individuale si diferite categorii de destinatari ai serviciului
(persoane fizice §i persoane juridice), carora li se aplica diferite conditii de afaceri.
Aceasta contribuie la o listd foarte lungd de segmente/sub-piete relevante, care se
face imposibil de analizat minutios Intr-un termen restrans.
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40. In prc_:nt, pe teritoriul Republicii Moldova activeazi 11 binci comerciale
(inclusiv intreprinderile implicate), care concureazd pe intreaga gami de servicii
bancare.

41. Serviciile bancare prestate de orice banca licentiatd din Republica Moldova
pot fi clasificate/grupate, atat din punct de vedere al practicilor bancare, cat si din
perspectiva cerintelor de raportare fatd de BNM, inclusiv, dar fird a se limita la
prevederile Instructiunii privind modul de intocmire si prezentare de cétre banci a
rapoartelor in scopuri prudentiale, aprobat prin Hotararea Consiliului de
Administratie al Bancii Nationale a Moldovei nr. 279 din data de 1 decembrie
2011°,

42. Din analiza rapoartelor financiare ale partilor implicate ("VB” si "BCRC”),
pentru anul 2022, se constatd ca veniturile aferente dobanzilor sunt inregistrate din
serviciile de atragere de depozite si acordare de credite pentru persoanele fizice si
juridice, si constituie cea mai mare pondere din cifra de afaceri. Astfel, ponderea
inregistratd in anul 2022 de catre ”VB” din veniturile obtinute din depozite si

credite constituie o< %, 1ar in c.__1 "BCRC” K oy,

43. O situatie similard (peste K% din venitul béncilor este generat din
veniturile din dobdnzi §i credite), se observa si din analiza rapoartelor financiare
ale celorlalte banci care desfagoard activitate pe teritoriul Republicii Moldova,
rapoartele financiare ale acestora fiind publice.
44, Astfel, reiesind din considerentul cd creditele si depozitele bancare
reprezintd principalele activitati ale institutiilor financiar-bancare si luand in
considerare clasificarea din punct de vedere al practicilor bancare, precum si a
regulatorului, in procesul de analizd al operatiunii notificate se stabilesc
urmdtoarele piete ale produsului:

- piata creditelor bancare pentru persoane |~ ‘ce,

- piata depozitelor bancare pentru persoane fizice,

- piata creditelor bancare pentru persoane juridice, §i

- piata depc_.telor bancare pentru persoane juridice.

45.  Piata geograficd relevantd este zona in care intreprinderile sunt implicate in
oferta sau cererea de pe piata relevantd a produsului, in care conditiile de
concurentd sunt suficient de omogene si care poate fi deosebita de zonele
geografice invecinate prin conditii de concurenta ce diferd iIn mod apreciabil.

46. Avand in vedere practica anterioard a Consiliului Concurentei si practica
UE, precum si tinand cont de faptul cé pentru activitétile din sectorul bancar exista
reglementéri aplicabile la nivel national, respectiv canalele de distributie si
produsele financiar-bancare sunt disponibile la nivel national, iar partea
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achizitionatd ("BCRC”) precum si partea achizitoare ("VB”) desfasoara activitatea
la nivel national, piata relevantid geograficd in sensul examindrii operatiunii
notificate are o acoperire nationala.

47. Concluziondnd cele mentionate supra, in sensul examindrii prezentei
operatiuni de concentrare economica au fost stabilite urméatoarele piete relevante:

- piata creditelor bancare pentru persoane fizice pe intreg teritoriul

Republicii Moldova;
- piata depozitelor bancare pentru persoane fizice pe intreg teritoriul
Republicii Moldova;,

- piata creditelor bancare pentru persoane juridice pe intreg teritoriul
Republicii Moldova, si

- piata depozitelor bancare pentru persoane juridice pe intreg teritoriul
Republicii Moldova.

V. Analiza efectelor operatiunii asupra mediului concurential
48. Ca urmare a analizei informatiilor prezentate in notificarea depusad,
tranzactia in cauzd a fost evaluatd pentru stabilirea compatibilitdtii acesteia cu
mediul concurential.
49. In conformitate cu art. 23 alin. (5) al ™ >gii concurentei, conditiile de bazi pe
care trebuie sd le indeplineasca operatiunile de concentrare economica, pentru a fi
compatibile cu mediul concurential sunt: sd fie in beneficiul consumatorului si sa
nu repre nte un obstacol in calea concurentei.
50. rxaminarea problemelor de concurentd si evaluarea unei cai_: de
concurentd se efectueazi in cadrul pietelor relevante stabilite.
51. Dupa cum a fost mentionat in sectiunea IV a prezentei decizii, partile
implicate, atdt V", cdt si "BCRC” sunt banci comerciale care desfisoara
activitati financiare prevdzute « Legea nr. 2(~ 2017 privind activitatea bancilor,
statutele acestora precum si licentele eliberate de wlvivl, prin urmare activitatile
desfasurate de cétre acestea prezintd suprapunere pe orizontala.
52. Sectorul bancar este unul reglementat, fiind obiectul unui cadru
comprehensiv care include legislatia primard si cea secundard, implementatd de
BNM. Acesta din urma real :azd monitorizarea continud a activitatilor bancilor.
53. In scopul analizei efectelor realizirii operatiunii notificare asupra mediului
concurential prin prisma pietelor relevante stabilite au fost utilizate rapoartele
statistice publicate de cdtre BNM, precum si instrumentul de bazi de date
interactivd a regulatorului bancar®.
54. In scopul masurdrii nivelurilor de concentrare a pietelor relevante stabilite,

in conformitate cu Regulamentul privind concentrérile economice, aprobat prin
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78.  Cota de piatd combinatd ale intreprinderilor implicate pe piata depozitelor
bancare pentru persoane juridice pe intreg teritoriul Republicii Moldova urmare
a realizarii operatiunii de concentrare economicd se 1Incadreazi in
intervalul [15-20]%.

79. Indicele Il anterior realizdrii operatiunii notificate atestd un nivel mediu
de concentrare al pietei relevante. Ulterior implementirii operatiunii notificate
nivelul de concentrare al pietei raiméne acelasi. Valoarea delta (A I.ul) urmare a
realizdrii operatiunii analizate constituie 103 puncte.

80. Totodata, partea notificatoare In formularul de notificare mentioneaza c3,
nici o intreprindere implicatd in operatiune nu detine careva produse/servicii
bancare care sunt oferite in exclusivitate de catre ”VB” gi/sau "BCRC” pe teritoriul
Republicii Moldova, intrucat produsele/serviciile bancare (activitdfi permise spre
desfasurare bancilor) sunt previ._.te de lege si nu existd spatiu suficient pentru
oferirea unor produse/servicii bancare exclusive.

81. La fel, reiesind din cotele inregistrate in anul 2022 de céitre concurentii
partilor implicate in operatiunea de concentrare economica pe pietele relevante se
constatd cd acestia pot exercita presiune concurentiald pe piete date.

82. Reiesind din cele expuse supra, urmare a analizei efectelor operatiunii de
concentrare economicd care urmeaza a se realiza prin prisma pietelor relevante, se
conchide cé@ operatiunea nu ridicd obstacole semnificative in calea concurentei
efective pe piatd sau pe o parte substantiald a acesteia, in special prin crearea sau
consolidarea unei pozitii dominante.

VI. Calificarea legald a operatiunii de concentrare economica
83. In conformitate cu art. 20 alin. (2) lit. b) din Legea concurentei, o operatiune
de concentrare economicd are loc in cazul in care modificarea de durata a
controlului rezultd in urma preludrii, de citre una sau mai multe persoane care
controleazd deja cel putin o intreprindere ori de catre una sau mai multe
intreprinderi, fie prin ach...fionarea de valori mobiliare (pdrfi sociale) sau de
active, fie prin contract ori prin alte mijloace, a controlului direct sau indirect
asupra uneia ori mai multor intreprinderi sau péarti ale acestora, inclusiv prin
crearea unei societati in comun care indeplineste in mod durabil toate functiile unei
entitdti economice autonome.
84. Potrivit prevederilor Legii concurentei, operatiunile de concentrare
economicd care depasesc pragurile stabilite la art. 7 alin. (1) din legea prenotata
sunt supuse evaluarii si urmeazd a fi notificate Consiliului Concurentei pana la
punerea in aplicare a acestora.
85. Totodatd, in conformitate cu art. 20 alin. (1) din Legea concurentei, pana la
declararea concentrarii economice ca fiind compatibild cu mediul concurential, in
temeiul unei decizii emise de catre Plenul Consiliului Concurentei in conformitate
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cu art. 25 alin. (1) lit. b) ori alin. (2) lit. b) sau ¢) ori pe bi... unei prezumtii in
conformitate cu art. 25 alin. (5), este interzisa punerea in aplicare a unei operatiuni
de concentrare economica ce cade sub incidenta art. 22 alin. (1).

86. Operatiunea notificatd reprezintd o concentrare economicd in sensul
prevederilor art. 20 alin. (2), lit. b) al Legii concurentei, ce depaseste conditia

AN

pragurilor valorice prevdzute la art. 77 alin. (1) din aceeasi lege, respectiv,
operatiunea de concentrare economica care se referd la preluarea controlului unic
de catre "VB” asupra "BCRC” a fost notificatd pand la punerea in aplicare
Consiliului Concurentei.

87. In cadrul evaluirii compatibilititii cu mediul concurential a operatiunii
notificate prin prisma pietei relevante stabilite, se constata ca punerea in aplicare a
operatiunii notificate nu va avea ca efect distorsionarea mediului concurential.

88. Totodata, atit pe pagina web oficiala a Consiliului Concurentei (la data de
23.06.2023), cat si in Monitorul Oficial al Republicii Moldova a fost plasat avizul
cu referire la operatiunea de concentrare economicd ce urmeazi a se realiza prin
achizitionarea cotei de 100% din actiunile "BCRC” de catre ”"VB”, iar agentii
economici terti au avut posibilitatea de a-gi expune punctele de vedere si
observatiile referitor la modul in care tranzactia in cauza afecteaza sau poate afecta
concurenta pe piatd. Observatii si/sau puncte de vedere din partea agentilor
economici terti pAna la adoptarea prezentei decizii nu au parvenit.

89. 1In contextul celor expuse anterior si In conformitate cu art. 20, art. 22,
art. 23, art. 24, art. 25 alin. (1) lit. b), art. 41, art. 45 si art. 46 din Legea

concurentei, Plenul Consiliului Concurentei
DECLU‘J .

1. A declara operatiunea de concentrare economici ce urmeaza a se realiza prin
achizitionarea cotei de 100% din actiunile ”Bancii Comerciale Romane
Chisindu” S.A. de catre Banca Comerciald ”Victoriabank” S.A., compatibila cu
mediul concurential.

2. Decizia poate fi contestat, in termen de 30 de zile calendaristice de la primirea
acesteia de citre parti, la Judecétoria Chisinau, sediul Réscani, specializat in
materie de contencios administrativ (mun. Chisindu, str. Kiev, 3).

3. Decizia intra in vigoare la data adoptérii si va fi adusd la cunostinta partii
notificatoare.

Alexei (JLLIJRTESCU
Presedinte
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