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Plenul Consiliului Concurentei ' , 

DECIZIE 
mun. Chi~inau 

Nr. DCE-50 

aqionand In temeiul art. 41 din Legea concurentei nr. 183 din 11.07.2012, Hotararii 

Parlamentului privind numirea in functie a membrilor Plenului Consiliului Concurentei nr. 331 

din 3 0. 11 . 20 18 ~i Hotararii Parlamentului privind numirea In functie a unui membru ~i pre~edinte 
al Plenului Consiliului Concurentei nr. 33 din 17.02.2022, 

analizand formularul complet privind notificarea unei concentrari economice depus de 
catre Vseobecna uverova banka, a.s., Slovenska sporitel'iia, a.s, Tatra banka, a.s ., 365.bank, a.s. 
~i Ceskoslovenska obchodna banka, a.s. (Slovacia), inregistrat cu nr. de intrare 1685 din 

06.05.2022 ~i materialele acumulate in procesul de examinare a operatiunii de concentrare 
economica 

A CONSTATAT: 

1. La data de 06.05.2022, companiile Vseobecna uverova banka a.s. , Slovenska sporitel'iia 

a.s., Tatra banka a.s., 365.bank a.s. ~i Ceskoslovenska obchodna banka a.s. a notificat la 

Consiliul Concurentei, in conformitate cu prevederile art. 22 al in. (1) al Legii concurentei nr. 183 

din 11.07.2012 (in continuare - Legea concurentei), operatiunea de concentrare economica ce 

urmeaza a se realiza prin 1nfiintarea unei noi societati in comun - ,,Monilogi" s.r.o. (Slovacia), cu 
funqionalitate deplina ~ i controlata In comun, activa in domeniul serviciilor de gestionare a 

numerarului, cu activitatile comerciale !imitate geografi c la teritoriul Slovaciei. 
2. In temeiul art. 22 alin. (8) din Legea concurentei, prin scrisoarea cu nr. DCE-05/133-782 

din 24.05.2022, Consiliul Concurentei a solicitat completarea formularului informatiilor din 

notificare. Reprezentantii partii notificatoare prin scrisorile din nr. 1731 din 13 .05 .2022 si nr. 

2061 din 14.06.2022 au completat informatiile prezentate in formularul de notificare. 

3. Notificarea a devenit efectiva la data de 14.06.2022, data la care au fost primite ~ i 

inregistrate ultimele informatii la Consiliul Concurentei . 
4. Operatiunea de concentrare economica notificata in Republica Moldova a mai fost 

notificata [ . .. ] ~i Comisiei Europene a UE. 

I. Partile implicate 
5. ,,Vseobecna uveirova banca" a.s. (in continuare - VUB) o societate inregistrata in 
conformitate cu legislatia. Slovaciei . Numarul de inregistrare 31320155, cu adresa juridica: str. 

Mlynske nivyl , 82990, Bratislava, Slovacia. 
6. Conform informatiilor prezentate in notificare activitatile principale ale VUB in Slovacia 

sunt: acordarea de credite ipotecare, acordarea creditelor de consum, servicii de depozit ~i plata, 

cardurile de credit, banking corporativ, finantarea comertului exterior, finantarea de consum ~i 



factoring. 

7. La fel, VUB este activa ~i in gestionarea creantelor clientilor, servicii de intermediere 

financiara, depozite de siguranta, servicii bancare private, furnizare de servicii de plata ~i 
decontare a plajilor, consultanta financiara, furnizare de garantii bancare, cercetare ~i analiza 

investitionala, servicii bancare electronice $i mobile, ~i emiterea ~i intretinerea monedei 
electronice. 

8. Totodata, VUB ofera servicii de leasing ~i economii pentru pensii ~i aqioneaz~i ca 
intermediar pentru produsele de asigurare prin filialele ~i companiile afiliate vUB Generali ~i 

vUB Leasing, ~i pentru administrarea activelor prin intermediul marcii sale de grup Eurizon 
Asset Management. 

9. VUB ofera serviciile sale in Slovacia, printr-o retea larga de puncte de vanzare, inclusiv 

153 de sucursale de comert cu amanuntul, 8 centre Magnifica, 32 de sucursale corporative pentru 
intreprinderile mici ~i mijlocii ~i 11 centre de credit ipotecar. 
10. Drept serviciu auxiliar ~i din punct de vedere legal in domeniul general acoperit de 
licenta bancara, VUB ofera de asemenea servicii de gestionare a numerarului clientilor sai 
corporativi prin intermediul celor trei centre regionale de procesare, care constau in sortarea, 
numararea ~i ambalarea banilor, precum $i scoaterea din circulatie a monedelor ~i a bancnotele 
deteriorate sau contrafacute. 

11. Cu toate acestea, VUB nu activeaza nici in transportul de numerar ~i de valori, deoarece 
nu detine capacitatea de a furniza aceste servicii ~i nici nu activeaza in domeniul de deservire ~i 
reinnoire a propriilor bancomate. in aceste scopuri contracteaza prestatori independenti de 
servicii de gestionare a numerarului. 
12. VUB este membra al grupului international Intesa Sanpaolo Group ~i este detinuta ~i 

controlata indirect de Intesa Sanpaolo S.p.A., Piazza San Carlo 156, 10121 Torino, Italia, prin 

intermediul holdingului sau Intesa Sanpaolo Holding International S.A., 28 Boulevard de 
Kockelscheuer, L-1821 Luxemburg, Ducatul Luxemburgului, care detine cota parte de 100% din 
capitalul social al VUB. 
13. Intesa Sanpaolo Group este unul dintre cele mai importante grupuri bancare din Europa $i 
un furnizor de top de produse ~i servicii financiare atat pentru populatie, cat ~i pentru 
intreprinderi din intreaga lume. Intesa Sanpaolo S.p.A, 1n calitate de companie principala din 
cadrul Intesa Sanpaolo Group, este cotata la bursa italiana din Milano, Italia (Borsa Italiana) ~i 

este detinuta de o multitudine de aqionari, [ ... ] rara ca niciunul dintre aqionari sa exercite 
controlul unic sau in comun asupra intreprinderii prin drepturi sau acorduri speciale. 
14. Intesa Sanpaolo Group este unul dintre cele mai importante grupuri bancare din Europa ~i 
un furnizor de top de produse $i servicii financiare atat pentru populatie, cat $i pentru 
intreprinderi din intreaga lume. Are o prezenta internationala strategica, cu aproximativ 1. 000 de 

sucursale ~i 7, 1 milioane de clienti . Functioneaza prin ~ase divizii responsabile de credit 
industrial, leasing ~i factoring, banking instantaneu, banking corporativ ~i de investitii, banking 

comercial (de retail), servicii bancare private, gestionarea activelor ~i asigurari. 
15. Pe teritoriul Republicii Moldova grupul de societati Intensa Sanpaolo Group activeaza $i 
realizeaza venituri prin intermediul bancii comerciale BC ,,Eximbank"SA. 
16. BC ,,Eximbank" SA, IDNO 1002600010273, cu sediul : bd. Stefan eel Mare ~i Stant 
17111, mun. Chi~inau, Republica Moldova. Din 15 mai 2006 BC ,,Eximbank" SA devine 

membru al grupului bancar italian Veneto Banca. 

BC ,,Eximbank" SA reprezinta o ban ca comerciala universala, ce ofera servicii pentru segmentul 

corporativ, care activeaza in toate ramurile economiei nationale din toata tara, precum ~i pe 
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segmentul de comert cu amanuntul. 

17. in prezent, pe langa pachetul de servicii bancare traditionale ( operatiuni de numerar $i 
decontare, imprumuturi, deschidere $i deservire a conturilor de depozit, tranzactii cu valori 

mobiliare), banca ofera servicii ~i produse bancare de lnalta tehnologie, precum tranzacfii cu 

cardul bancar (,,MasterCard Inc " ~i ,, Visa Inc.") ~i produse bazate pe tehnologii IP (Internet

banking ,,EXIMBANK-ONLINE", Mobile Banking). 

18. ,,Slovenska sporitel'1'ia" a.s., (in continuare - Slovenska sporitel'na), o societate 

constituita ~i care functioneaza in conformitate cu legile Slovaciei, cu sediul: str. Tomasikova 48, 

832 37 Bratislava, Slovacia, numarul de identificare: 00151653. Societatea este activa pe 
teritoriul Slovaciei in domeniul serviciilor bancare de retail, oferind credite ipotecare $i de 
consum, produse de economisire, produse de gestionare a activelor $i produse de pensii, servicii 

bancare corporative, servicii legate de pietele de capital, precum $i asistenta $i consultanta pentru 
sectorul public. 

19. Slovenska sporitel'iia este membra a grupului international ERSTE Group ~i este detinuta 

$i controlata direct de Erste Group Bank AG, Am Belvedere 1, 1100 Viena, Austria, care detine 
100 % din actiunile Slovenska sporitel'na. 

20. ERSTE Group este un grup bancar regional lider, cu o concentrare puternica asupra 
regiunii CEE $i asupra produselor ~i serviciilor financiare oferite ~i furnizate atat persoanelor 
fizice, cat $i lntreprinderilor. Are peste 2.190 de sucursale ~i 45 .000 de angajati. Este activa in 

retail banking, oferind credite ipotecare $i de consum, produse de economii, produse de 

management al activelor $i de pensii, servicii bancare corporative, servicii legate de pietele de 

capital, precum asistenta $i consultanta pentru sectorul public. 

21. ERSTE Group Bank AG, in calitate de companie principala a Grupului ERSTE, este 
listata la Bursa de Valeri din Viena (Wiener Borse), Viena, Austria, este detinuta de o 
multitudine de actionari, [ . .. ] nu sunt atribuite unuia din actionari ca sa exercite controlul unic 
sau in comun asupra intreprinderii prin drepturi speciale. 

22. Slovenska sp01itel'iia este o societate pe actiuni slovaca care opereaza ca o banca 

comerciala in Slovacia ce detine o licenta completa de operare in domeniul schimbului valutar $i 

o autorizare de tranzactionare cu credite ipotecare. Slovenska sporitel'iia ofera clientilor sai o 
gama larga de produse $i servicii, de la conturi curente traditionale la diferite tipuri de credite, 

depozite la termen, servicii de sisteme de plata, imprumuturi $i servicii bancare electronice $i 

mobile moderne. Slovenska sporitel'iia ofera servicii atat pentru clientela personala, cat $i pentru 

cea corporativa $i institutionala. 
23. in plus, Slovenska sporitel'na este activa $i In leasing financiar, oferirea de garantii 

bancare, depozite de valori $i inchiriere de casete de siguranta, management de active, 

intermediere in asigura.ri, servicii bancare private, consultanta In investitii, consultanta in 

finantare corporativa, emitere de datorii private, servicii $i servicii de platii legate de emiterea de 

plati $i carduri de credit. 
24. Slovenska sporitel'na ofera serviciile pentru aproximativ 2,2 milioane de clienti prin 
intermediul retelei sale de peste 200 de sucursale $i 8 centre regionale din Slovacia. 

25. Concomitent, Slovenska sporitel'na detine anumite capacitati de gestionare a numerarului 

pe care le folose$te pentru a-$i satisface propriile necesitati de circulatie a numerarului, precum $i 

pentru furnizarea de servicii de gestionare a numerarului catre clientela corporativa externa. 

Aceasta se realizeaza pe baza licentei bancare generale. 
26. Serviciul operatiunilor prin bancomate (ATM), precum $i serviciile de numerar in tranzit 

sunt efectuate de catre prestatorii externi independenti in baza contractatelor incheiate. 
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27. Pe teritoriul Republici i Moldova, grupul de companii ERSTE Group activeaza ~I 
realizeaza cifra venituri prin intermediul bancii comerciale BC ,,BCR Chi~inau" SA. 

28. BC ,,BCR Chi~inau" SA, IDNO 1003600021533, cu sediul: str. A. Pu~kin 60/2, mun. 

Chi~inau , Republica Moldova. Banca Comerciala Romana SA Romania detine 100% actiuni in 
' ' ' ' 

BC ,,BCR Chi~inau" SA. Banca Comerciala Romana SA, Romania face parte din ERSTE Group, 
intrucat Erste Group Bank AG, Austria, [ . . . ]. 

29. in conformitate cu Statutul BC ,,BCR Chi~inau" SA ~i licenta acordata aceasta desra~oara 
urmatoarele genuri de activitate: atragerea de depozite ~i de alte fonduri rambursabile, acordarea 
de credite, leasingul financiar, prestarea serviciilor de plata, emiterea ~i administrarea cecurilor 
de calatorie, cambiilor ~i altar instrumente de plata in masura, emiterea de garantii ~i asuma.rea 

de angajamente, tranzactii in cont propriu sau in contul clientilor, participarea la emisiunile de 

valori mobiliare, consultanta acordata persoanelor juridice, brokeraj monetar, servicii de 
informatii privind creditele ~ . a . 

30. ,, Tatra banka" a.s., (in continuare - Tatra banka), o societate constituita ~i care 
functioneaza in conformitate cu legile Slovaciei, cu sediul: str. Hodfovo namestie 3, 811 06 
Bratislava 1, Slovacia, numarul de identificare: 00 686 930. In Slovacia, este activa in sectorul 
servici ilor bancare de retail, oferind imprumuturi ipotecare ~i de consum, produse de 

economisire, management al activelor ~i produse de pensii, servicii bancare corporative, servicii 

legate de pietele de capital, precum ~i asistenta ~i consultanta pentru sectorul public. 

31. Tatra banka este membra a grupului international Raiffeisen Group ~i, respectiv, este 

detinuta ~i controlata. de Raiffeisen Bank International AG, Am Stadtpark 9, 1030 Viena, Austria, 
[ ... ]. 
32. Raiffeisen Bank International AG, in calitate de companie principala a grupului 

Raiffeisen Group, este cotata la Bursa de Valori din Viena (Wiener Borse) din Viena, Austria, 
[ . . . ]. 

33. Tatra banka este o societate pe aqiuni slovaca care opereaza sub forma unei banci 

comerciale in Slovacia, oferind o gama larga de produse ~i servicii pentru clientii sai, de la 
conturi curente traditionale, servicii de plata cu cardul, credite ipotecare, imprumuturi ~i servicii 
bancare electronice ~i mobile. Tatra banka ofera servicii atat clientilor personali, cat ~i celor 

corporativi prin intermediul a 13 8 de sucursale. 

34. De asemenea, Tatra banka ofera servicii de private banking, investitii ~i consultanta 

corporativa, servicii de plata ~i decontare a platilor, oferirea de garantii bancare ~i acreditive, 

depozite de siguranta, moneda electronica ~i activitati de intermediare financiara. Prin 
intermediul companiilor sale afil iate, Tatra banka este activa ~i in leasing, managementul 
activelor ~i economiile de pensii. 

35. in baza licentei bancare, Tatra banka este In drept sa-~i satisfaca atat necesitatile interne 
de servicii de gestionare a numerarului, cat ~i sa ofere acest serviciu unei clientele externe terte, 

formata in principal din intreprinderile mici ~i mijlocii ~i corporatii mari . 

36. Serviciile de numerar in tranzit impreuna cu serviciul de operatiuni prin bancomate 
(ATM) ~i intretinerea bancomatelor sunt furnizate de furnizori extemi independenti, deoarece 

Tatra banka nu detine resurse personale ~i tehnologice in acest scop. 
37. Tatra banka ~i/sau Raiffeisen Group nu desfa~oara activitati directe sau indirecte pe 
teritoriul Republicii Moldova ~i nu a realizat nici o cifra de afaceri locala in perioada anilor 
201 9-2021 . 

38. ,,365.bank" a.s. (in continuare - 365 .bank), o societate constituita ~i care functioneaza In 

conformitate cu legile Slovaciei, cu sediul: str. Dvofakovo nabrezie 4, 811 02 Bratislava, 
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Slovacia, numarul de identificare: 31 340 890. Este activa in Slovacia in domeniile bancare 

private ~ i comerciale, investitii de capital privat, pieti financiare ~i finante. 

39. 365.bank este membra a J&T Finance Group (JTFG) §i este detinuta ~i controlata direct 

de J&T FINANCE GROUP SE, Sokolovska 700/113a, 186 00 Praga, Republica Ceha [ ... ]. 

40. JTFG este un grup bancar ~i financiar din Cehia §i Slovacia, fiind activ In domeniile 

bancare private ~i comerciale, investitii de capital privat, pe pietele financiare ~i in finante. Se 

concentreaza puternic pe pietele din Europa de Est ~i pe Federatia Rusa. in domeniul bancar, 

JTFG este prezenta prin intermediul marcii sale bancare de retail 365.bank, precum §i prin 
intermediul marcii sale de servicii bancare private J&T Bank. 

41. 365.bank este o societate pe actiuni din Slovacia, care opereaza o banca comerciala In 
Slovacia cu aproape un milion de clienti ~i o retea de 60 de sucursale ~i 223 de bancomate, 
oferind, la fel, serviciile sale in 1.600 de oficii po~tale . Pe langa oferta standard de produse 
bancare, 365.bank este activa ~i in domeniul oferirii de produse de asigurare, fonduri mutuale ~?i 
economii de pensii. 365.bank este activa, in mod particular, in domeniul acordarii de credite ~i 

1mprumuturi, inclusiv J:mprumuturi de consum, acceptarea de depozite, mentinerea conturilor 

bancare, leasing financiar, gestionarea creantelor, intermediere financiara ~i tranzaqionare pe 
pietele financiare. 

42. in ceea ce prive~te serviciile de plata in numerar, 365.bank are capacitati de procesare 
doar in unele sucursale. Serviciile de numerar in tranzit, serviciile de gestionare a numerarului ~ i 

serviciile ATM (bancomate) sunt prestate catre 365.bank de catre furnizori externi . 

43. 365 .bank §i/sau J&T Finance Group nu desfa§oara direct sau indirect activitati pe 

teritoriul Republicii Moldova §i nu a realizat nici o cifra de afaceri locala in perioada 2019-2021. 

44. ,,Ceskoslovenska obchodna banka" a.s. (in continuare - CSOB), o societate constituita 
§i care functioneaza in conformitate cu legile Slovaciei, avand sediul la str. Zizkova 11, 811 02 
Bratislava, Slovacia, numarul de identificare: 36 854 140. in Slovacia, CSOB este activa in 
domeniul bancar, gestionarea activelor ~i asigurari, ~i alte servicii oferite prin intermediul unei 

retele vaste de agentii ~i sucursale comune, In timp ce produsele ~i serviciile sale financiare sunt 

oferite §i furnizate atat gospodariilor, cat §i l'ntreprinderilor. 

45. CSOB este membru al grupului international KBC Group ~i, prin urmare, este detinuta §i 
controlata indirect de KBC Group N. V., Avenue du Port 2, 1080 Molenbeek-Saint-Jean, 
Bruxelles, Belgia, prin intermediul KBC Bank N. V., Avenue du Port2, 1080 Molenbeek-Saint

Jean, Bruxelles, Belgia, care detine 100% din actiunile din cadrul CSOB. 

46. KBC Group este unul dintre grupurile financiare de top din Europa, activ in domeniul 
bancar, managementul activelor §i asigurari, precum §i in alte servicii prin intermediul unei retele 

vaste de agentii §i sucursale comune, precum §i pe piata produselor §i serviciilor financiare 

oferite §i furnizate atat persoanelor fizice, cat §i l'ntreprinderilor. 

47. KBC Group nu desfa~oara direct sau indirect activitati pe teritoriul Republicii Moldova ~i 
nu a realizat nici o cifra de afaceri in perioada 2019-2021. 
48. Pe teritoriul Republicii Moldova, VUB, parte a grupului Intesa Sanpaolo Group ~i 

Slovenska sporitel'iia, parte a grupului ERSTE Group, activeaza indirect pe piata serviciilor 

bancare prin intermediul bancilor ,,Eximbank" SA ~i ,,BCR Chi~inau" SA. Celelalte parti 

implicate in tranzaqie nu desra§oara activitati pe teritoriul Republicii Moldova. 

II. Descrierea opera~iunii de concentrare economica 
49. Operatiunea de concentrare economica notificata urmeaza a se realiza, in conformitate cu 
art.20, alin.(2) lit. b) din Legea concurentei, prin crearea unei societati in comun care 
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indepline~te, in mod durabil, toate functiile unei entitati economice autonome. 

50. Concentrarea economica se propune a fi realizata prin crearea unei societati In comun cu 

functionalitate deplina, 1n conformitate cu clauza 1.1 , 1mpreuna cu clauzele 3.1 ~i 3.2 din Lista 

termenelor ~i conditiilor lncheiata de VUB, Slovenska sporitel'na, Tatra banka, 365.bank ~i 

CSOB la 21 iulie 2021 (,,Lista termenelor ~i conditiilor") ~i Memorandumul de asociere al 

societatii Monilogi s.r.o. , 1ncheiat intre VUB, Slovenska sporitel'iia, Tatra banka, 365.bank ~i 

CSOB la 13 ianuarie 2022 1
. 

51. Prin urmare, piif!ile notificatoare au convenit sa 1nfiinteze o societate 1n comun cu 
functionalitate deplina , sub forma juridica a unei societiiti cu riispundere limitata in conformitate 
cu legislatia Slovaciei, cu denumirea ,,Monilogi" s.r.o. 

Societatea In comun cu funcfionalitate deplina 

52. ,,Monilogi" s.r.o., (In continuare - Monilogi) o societate in comun cu funqionalitate deplina 

~i contro1ata in comun. Va activa in domeniul serviciilor in numerar, cu activitatile sale 
comerciale !imitate geografic la teritoriul Slovaciei, cu sediul: str. Mlynske nivy 1, 829 90 
Bratislava, Slovacia. Numarul de identificare: 54 508 673 . 

53. Monilogi va fi infiintata ca o societate cu cinci asociati: VUB cu o cota de 30% din actiuni, 

Slovenska sporitel'ii.a ~i Tatra banka cu cate 26% din aqiuni, CSOB cu cota de 10%din actiuni ~i 
365.bank cu o cota de 8% din actiunile companiei nou formate (clauza 3.2. pct. 2 din Lista 
termenelor ~i conditiilor). 

Activitii.file societafii A1onilogi 
54. Societatea nou formata va activa In domeniul gestionarii numerarului atat pentru bancile 
(paf!ile notificatoare) cat ~i pentru alte institutii bancare ~i/sau nebancare. Monilogi va fi activa 

doar pe teritoriul Slovaciei ~i nu va activa direct pe teritoriul Republicii Moldova. 

55. Serviciile de gestionare a numerarului cuprind un set de servicii precum sortarea 

numerarului, verificarea autenticitatii bancnotelor ~i monedelor, scoaterea din functiune a 
numerarului deteriorat, numararea numerarului, ambalarea numerarului etc. 
56. Clientii pentru serviciile de gestionare a numerarului includ bancile comerciale, care le 

folosesc pentru sucursalele ~i bancomatele lor, clientii corporativi, In special din sectorul 
comertului cu amanuntul (ex. benzinarii sau supermarketuri, etc.), care au nevoie de bani In 

numerar pentru activitate. 
57. Monilogi va avea resurse suficiente, inclusiv resurse financiare ~i echipamente ~i facilitati 

adecvate de manipulare a numerarului transferate de catre partile care fac notificarea, pentru a 

functiona independent2
. 

58. Totodata, societatea nou formata va lnchiria unele dintre centrele de numerar de la partile 
notificatoare, deoarece spre deosebire de utilaje, centrele de numerar vor di.mane In proprietatea 
partilor notificatoare. Unele centre de numerar pot fi inchiriate ~i de la tef!i, cu respectarea 

principiilor de concurenta3
. 

Exercitarea controlului asupra societli.fii noi create. 
Societatea Monilogi va fi controlatii In comun de toti asociatii sai . Realizarea controlului va 

decurge dupa cum urmeaza: 
[ . .. ] 

1 Memorandmn of association of the company Monilogi s.r.o. 
2 Case M.10378 - VUB/Slovenska Sporitelna/Tatra Banka/365.bank/CSOB/JV 
3 Formularnl complet privind noti:ficarea m1ei concentr.lri economice cu nr. 1685 din 06.05.2022, pag. 36 
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67. In baza celor expuse, se conchide ca dupa tranzactie, Monilogi va fi o societate 'in comun cu 

funqionalitatve deplina controlata in comun de VUB, Slovenska sporitel'na, Tatra banka, 

365.bank $i CSOB. Fiecare dintre actionari va avea dreptul de veto asupra deciziilor strategice, 

[ ... ] astfel cum sunt prevederile paragrafelor 65-67 din Comunicarea jurisdictionala consolidata 

a Comisiei in temeiul Regulamentului (CE) nr. 139/2004 al Consiliului privind controluI 
concentrarilor economice lntre !ntreprinderi. 
[ ... ] 

71. Conform informatiilor prezentate in notificare, scopul tranzactiei propuse este de a infiinta 

Monilogi, care va furniza o gama completa de servicii de gestionare a numerarului (procesare a 

numerarului), constiind 'in numararea, sortarea, ambalarea, autentificarea, precum $i eliminarea 
numerarului deteriorat $i creditarea numerarului catre contul clientului. Toate aceste servicii vor 
fi furnizate in Slovacia $i, in acest scop, Monilogi va folosi patru centre de procesare dispersate 
in toata tara. Linia principala de activitate va acoperi gestionarea numerarului in Euro, dar vor fi 
procesate $i alte valute. 

III. ][)imensiunea operatiunii de concentrare economidi 
72. In conformitate cu art. 22 alin. (1) din Legea concurentei, operatiunile de concentrare 
economica sunt supuse evaluarii $i urmeaza a fi notificate Consiliului Concurentei inainte de 
punerea in aplicare, atunci cand cifra totala de afaceri realizata cumulativ de intreprinderile 

implicate, inregistrata in anul anterior operatiunii depa$e$te 25 000 000 lei $i exista eel putin 
doua intreprinderi implicate in operatiune care au realizat pe teritoriul Republicii Moldova, 

fiecare in parte, o cifra de afaceri mai mare de 10 000 000 lei in anul anterior operatiunii. 

73. In conformitate cu art. 24 alin. (1) din Legea concurentei, cifra totala de afaceri cuprinde 

sumele obtinute de intreprinderile implicate in anul anterior operatiunii, din vanzari de produse 

!acand parte din activitatile obi$nuite ale intreprinderilor 1n cauza, dupa deducerea rabaturilor 
aplicate la vanzare $i a taxei pe valoare adaugata $i a altor impozite direct legate cu cifra de 
afacere. 
74. In conformitate cu prevederile art. 4 din Legea concurentei, cifra totala de afaceri pentru 

banci, institutii care acorda lmprumuturi este asimilata cu suma veniturilor aferente dobanzilor $i 

suma veniturilor neaferente dobanzilor. 

[ ... ] 
Reie$ind din informatia sus-mentionata se constata ca, operatiunea notificata intrune$te 

conditia pragurilor valorice prevazute la art. 22 alin. (1) din Legea concurentei. 

IV. Piata relevanta - pfiata relevanta a produsului ~i piata geografica relevanta 
75. Evaluarea unei concentrari economice prin prisma compatibilitatii acesteia cu mediul 

concurential poate avea loc dupa determinarea pietei relevante. In conformitate cu prevederile 

art. 4 din Legea concurentei, piata relevanta reprezinta piata in cadrul careia trebuie evaluata o 
anumita problema de concurenta ~i care se determina prin raportarea pietei relevante a 
produsului Ia piata geografica relevanta. 

Piata relevanta a produsului 
76. Piata relevanta a produsului reprezinta piata produselor considerate de consumatori ca 

interschimbabile sau substituibile datorita utilizarii date acestora, a caracteristicilor fizice, 

functionale ~i a pretului. 
La definirea pietei relevante a produsului, in cazul operatiunii de concentrare economica 

analizata, a fost luat in considerare genul principal de activitate deSia$Urat de catre companiile 

implicate in operatiunea de concentrare economica notificata. 
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Potrivit art. 28 alin. (3) al Legii concurentei, dimensiunile pietei relevante, inclusiv piata 
relevanta a produsului se determina in funqie de natura problemei concurentiale. 

77. Pentru a evalua potentialele suprapuneri orizontale sau relatii verticale in activitatile 

comerciale ale paf!ilor acestei operatiuni, din jurisprudenta Comisiei Europene rezulta ca pentru 

concentrarile care constau 1n dobandirea controlului in comun asupra unei societati In comun 

este necesar sa se concentreze asupra activitatilor comerciale ale tintei ~i sa evalueze doar 

potentialele suprapuneri ~i relatii intre activitatile societatilor-mama ~i tinta. 

78. Astfel, paf!ile notificatoare sustin ca Monilogi va fi stabilita pe teritoriul Slovaciei ~i nu va fi 
activa pe teritoriul Republicii Moldova, in mod direct, ci doar intr-o maniera extrem de limitata 
prin intermediul a doua societati-mama - VUB ~i Slovenska sporitel'na care vor detine controlul 
in comun cu alte trei companii asupra Monilogi ~i care, la randul lor, activeaza doar indirect pe 

teritoriul Republicii Moldova prin intermediul altor companii care fac parte din acela~i grup de 
compan11 . 

79. in perioada anilor 2019-2021, partile implicate sun prezente indirect pe teritoriul Republicii 
Moldova, Grupul de companii Intensa Sanpaolo activeaza prin intermediul bancii comerciale 
,,Eximbank" SA, bandi care este prezenta pe piata prestarii serviciilor bancare ~i Grupul ERSTE 
prin intermediul bancii comerciale ,,BCR Chi~inau" SA, care la fel activeaza pe piata prestarii 
serviciilor bancare. 

Celelalte trei parti la notificare - Raiffeisen Group/Tatra banka, J&T FINANCE 

GROUP/365.bank ~i KBC Group/CSOB nu desfa~oara activitati ~i nu au realizat nici o cifra de 
afaceri pe teritoriul Republicii Moldova in perioada anilor 2019-2021 . 

80. Conform Statutului BC ,,Eximbank" SA, banca detine o licenta de activitate bancara eliberata 
de catre Banca Nationala a Moldovei. in temeiul Licentei Seria AMMI Nr. 000516 eliberata de 
Banca Nationala a Moldovei la data de 4 iunie 2018, banca detine o licenta pe o perioada 

nelimitata de timp pentru des!a~urarea activitatilor bancare, inclusiv a tuturor activitatilor 

bancare (integral). in temeiul Licentei Seria CNPF Nr. 000829 eliberata de Comisia Nationala a 

Pietei Financiare in data de 21 ianuarie 2015 pentru o perioada nelimitata de timp, BC 

,,Eximbank" SA este de asemenea autorizata sa des!a~oare activitati de societate de investitie de 

categoria ,,C''. 
81. In conformitate cu prevederile Statutului BC ,,BCR Chi~inau" SA, banca detine licenta 
pentru activitatea bancara eliberata de Banca Nationala a Moldovei. Conform Licentei Seria A 

MMII Nr. 004501 eliberata de Banca Nationala a Moldovei la 5 februarie 2018, banca detine o 

licenta pe o perioada nelimitata de timp pentru des!a~urarea activitatilor bancare, inclusiv a 

tuturor activitatilor bancare (integral). 
in Republica Moldova, partile implicate sunt active pe piata serviciilor bancare, care include 
toate serviciile bancare (care cuprinde retail-ul bancar, banking-ul corporativ ~i banking-ul 

wholesale). 
82. Totodata, societatea nou formata Monilogi urmeaza sa activeze pe piata serviciilor de 
gestionare a numerarului (procesare a numerarului), constand in numararea, sortarea, ambalarea, 

autentificarea, precum ~i eliminarea numerarului deteriorat ~i creditarea numerarului catre contul 

clientului. Toate aceste servicii vor fi fumizate pe teritoriul Slovaciei. 
83. Comisia Europeana, in decizia de autorizare a operatiunii notificate, nu a <lat indicii ca 
serviciile de gestionare a numerarului ar trebui considerate o piata separata de gestionarea 
numerarului. in acest context, Comisia constata ca gestionarea numerarului este unset de servicii 

~i ca serviciile exacte fornizate unui client depind de necesitatile solicitate. De asemenea, 

Comisia a considerat gestionarea numerarului ca un serviciu cuprins pe piata de manipulare ~i a 
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lasat piata deschisa in cazul daca va trebui segmentata 1n continuare, deoarece tranzactia nu 
ridica probleme de ordin concurential4

. , 

84. Pe teritoriul Republicii Moldova, societatea Monilogi nu va presta servicii de gestionare a 

numerarului. Serviciile de gestionare a numerarului se efectueaza 1n conformitate cu procedurile 

interne elaborate de catre bancile comerciale5
. Pentru serviciile bancare cu amanuntul, conform 

experientei UE pot fi examinate mai multe piete separate de produse/servicii bancare6
. 

85. in cazul examinat, Comisia a luat in considerare experienta anterioara ~i a lasat deschisa 
posibilitatea determinarii unor piete separate de produse/servicii bancare precum sunt depozite ~i 
econornii, 1mprumuturi, servicii de plata interne/conturi curente, servicii de plata straine ~i 

servicii de gestionare a numerarului7
. 

86. In contextul celor relatate mai sus, piata relevanta a produsului examinata In cadrul prezentei 

operatiuni este cea a serviciilor bancare care este suficient de larga 1ncat cuprinde toate tipurile 
de servicii bancare care pot fi oferite de banci ~i poate fi lasata deschisa cu posibilitatea 
deterrninarii unor piete separate de produse/servicii bancare In caz de necesitate. 

Piata geografica relevanta 
87. Piata geografica relevanta este zona In care lntreprinderile sunt implicate In oferta sau cererea 

de pe piata relevanta a produsului, In care conditiile de concurenta sunt suficient de omogene. 

88. Avand 1n vedere ca piata serviciilor bancare este reglementata la nivel national ~i aceste 
servicii sunt prestate pe intreg teritoriul Republicii Moldova, piata relevanta geografica in 

operatiunea analizata va fi definita ca fiind lntreg teritoriul Republicii Moldova. 
in sensul examinarii prezentei operatiuni piata relevanta stabilita este: 

- piafa serviciilor bancare pe teritoriul Republicii Moldova. 

V. Analiza efectelor operatiunii asupra mediului concurential 

89. Concentrarile economice care cad sub incidenta Legii concurentei sunt evaluate in scopul 
stabilirii compatibilitatii cu mediul concurential. Ca urmare a analizei informatiilor prezentate de 

catre partile implicate in operatiunea de concentrare economica, tranzactia in cauza a fost 
evaluata pentru stabilirea compatibilitatii acesteia cu mediul concurential. 

90. Sectorul bancar este unul reglementat fiind obiectul unui cadru comprehensiv, care include 

legislatia primara ~i cea secundara implementata de BNM. 

BNM realizeaza o monitorizare intensiva a activitatilor bancilor din sectorul bancar. Informatiile 

privind marimea pietii bancare ~i pozitia pe piata a fiecarui actor de piata provin din rapoartele 

oficiale ale BNM. 
91. Grupul de companii Intensa Sanpaolo ~i Grupul ERSTE activeaza indirect pe piata serviciilor 

bancare, care este segmentata in: retail-ul bancar, banking-ul corporativ ~i banking-ul wholesale. 

Conform licentelor eliberate de BNM, In Republica Moldova activeaza 11 banci comerciale, care 

concureaza. pe lntreaga gama de servicii bancare. Luand In considerare ca bancile sunt unicii 

concurenti al Grupurilor de companii Intensa Sanpaolo ~i ERSTE, nu sunt prezenti direct pe 

piata serviciilor bancare pe lntreg teritoriul Republicii Moldova ~i ca toate bancile concureaza pe 
toate segmentele pietei serviciilor bancare, segmentarea ulterioara a pietei in procesul de analiza 

a efectelor operatiunii de concentrare economica nu este necesara. 

4 Case M.10378 - VUB/Slovenska Sporitelna/Tatra Banka/365.bank/CSOB/N 
5 Regulament cu privire Ia operatiunile cu numerar in bancile din Republica Moldova, aprobat prin Hotiirarea 
Comitetului executiv al Bancii Na~onale a Moldovei nr.78 din 11aprilie2018 
6 Cases M.8553 - Banco Santander I Banco Popular Group, paragraph 14 and M.5384 -BNP Paribas I Fortis, 
paragraph 9 
7 Case M. l 03 78 - VUB/Slovenska Sporitelna/Tatra Banka/365 bank/CSOB/N 
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92. In scopul masurarii concentrarii pietei a fost utilizat Indice1e Herfindah1-Hirschman (in 

continuare - IHH). in procesul de calculare a IHH se vor suma cotele intreprinderilor la patrat 

pentru toate intreprinderile active pe piata. Valoarea sa variaza intre O ( concurenta perfecta) ~i 

10000 (monopol). In funqie de rezultatul obtinut se va considera ca nivelul de concentrare pe 

piata este unul rec!us daca rezultatul obtinut va fi inferior la 1500, se va considera nivel de 

concentrare mediu daca rezultatul va fi cuprins intre 1500 $i 2500, se va stabili nivel ridicat de 

concentrare cand indicatorul e mai mare de 25008
. 

93. Structura pietei ~i cota de piata a principalilor concurenti realizata in baza baza venitului din 

vanzari a bancilor comerciale generat in anul 2021, pe piata serviciilor bancare pe intreg 

teritoriul Republicii Moldova este prezentata in tabelul 3. 

Valoarea indicelui IHH calculat In baza venitului din vanzari 

a bancilor comerciale generat In anul 2021 

N1: Denumirea bancii 

1 BC ,,Moldova - Agroindbank" SA 

2 BC ,,Moldindconbank" SA 

3 BC ,, Victoriabank" SA 

4 ,,OTP Bank" SA 

5 ,,Banca de Finante $i Comert" SA 

6 BC,,ProCreditbank" 

7 BC ,,Eximbank" SA 
8 BC ,,Energbank" SA 

9 nc ,,BCR Chi~inau" SA 
10 BC ,,ComertJ3ank" SA 

11 BC ,,EuroCredit.Bank:" SA 

TOTAL 
Sursa: Scrisoarea cu numar de intrare nr. 2061din14.06.2022 

h..!!Mi!.ll!J:!'.!!~fJ!!!'l ,!t.!d!.hdJlpqg.~,~/tXRQrf.§/ 

Cota, 
Valoarea IHH 

pana Ia 
% 

concentrare 
30,72 943,76 

22,33 498,42 

14,07 198,08 

13,02 169,39 

4,85 23,51 

3,80 14,47 

3,55 12,62 

2,83 7,98 

1,76 3,09 

1,60 2,54 

1,48 2,18 

100 1876,08 

Tabelul 3 

Valoarea IHH 
post concentrare 

943 ,76 

498,42 

198,08 

169,36 

23 ,51 

14,47 

28,21 

7,98 

-
2,54 

2,18 

1888,58 

94. Potrivit informatiilor prezentate in tabelul 3, pe piata serviciilor bancare (care cuprinde retail
ul bancar, banking-ul corporativ ~i banking-ul wholesale) pe teritoriul Republicii Moldova, pana 

la realizarea operatiunii analizate, se manifesta un nivel mediu de concentrare a pietei IHI-I= 1876 

puncte. Totodata, valoarea IHI-I dupa operatiunea de concentrare economica va avea valoarea 

IHI-I= 1888 puncte. Ca urmare a realizarii operatiunii analizate nivelul de concentrare a pietei se 

va incadra in limita intervalului mediu, ramanand neschimbat. 

95. Din experienta internationala9 concentrarile economice in urma carom IHI-I cre~te cu o 
valoare delta (Li IHI-I), mai mult de 200 - 250 de puncte pe piata, pot ridica ingrijorari, deoarece 

vor spori puterea pietei . 
Astfel, dupa realizarea tranzactiei propuse spre autorizare valoarea Li IHI-I se va majora cu 12 
puncte, ceia ce !nseamna ca tranzaqia nu va avea efect negativ asupra mediului concurential pe 

piata serviciilor bancare pe teritoriul Republicii Moldova. 

96. Reie~ind din specificul concentrarii economice, care se propune a fi realizata prin crearea 

7 Regulamentul privind concentrarile economice, aprobat prin Hotarfuea Plenului Consiliului Concnrentei nr. 17 din 
30.08.2013 
9 Guidelines on the assessment of horizontal mergers under the Council Regulation on the control of concentrations 
between undertakings 
(htt~//e_w::Le_~,~mQp£.eu/l..Qgal-·content/EN!fXT/HTM.kf'.?qr.!::G~l:.f:X.~~2004~C0205(Q1l&frgp,_i..c::E.N) 
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unei Societati in comun de catre VUB, Slovenska sporitel'na, Tatra banka, 365.bank ~i CSOB, 
asupra careia paf1ile notificatoare vor detine controlul 1n comun care va avea sediul ~i va activa 

1n Slovacia, precum ~i din specificul activitatilor ce urmeaza a fi desra~urate de societate in 

gestionarea numerarului, serviciile extinse de numerar 1n tranzit, alte servicii de gestionare a 

numerarului, se conchide ca operatiunea nu ridica obstacole semnificative 1n calea concurentei 

efective, In special prin crearea sau consolidarea unei pozitii dominante pe piata analizata. 

97. Totodata, partile notificatoare sustin ca nu exista piete afectate In sensul Sectiunii 7. 3. din 
Anexa nr. 3 la Regulamentul privind concentrarile economice, deoarece niciuna dintre conditiile 
prevazute la punctul 7. 3. litera a) ~i b) nu sunt intrunite. 
Tranzactia a fost autorizata de catre Comisiei Europeana [ ... ]. 
98. Din cele expuse, se conchide ca operatiunea de concentrare economica notificata cade sub 

incidenta Legii concurentei, realizarea acesteia nu va avea impact ~i nu va avea ca efect 

distorsionarea mediului concurential din Republica Moldova pe piata serviciilor bancare. 

VI. Concluzii 
99. Operatiunea de concentrare economica notificata urmeaza a se realiza in conformitate cu art. 
20 alin. (2) lit. b) din Legea concurentei, lntrunind conditia pragurilor valorice prevazute la art . 
22 alin. ( 1) al aceleia~i legi ~i indeplinind criteriul deplinei functionalitati specificat in Sectiunea 

a 5-a (I.,,Consideratii Generale") din Regulamentul privind concentrarile economice. 

100. Societatea 1n comun ce urmeaza a fi creata va avea sediul 1n Bratislava, Slovacia $i va fi 
controlata In comun de catre VUB, Slovenska sporitel'na, Tatra banka, 365.bank $i CSOB. 

Operatiunea notificaHt i$i propune sa infiinteze o noua societate in comun cu functionalitate 
deplina $i controlata in comun, activa in domeniul serviciilor in numerar, cu activitatile sale 

comerciale !imitate geografic la teritoriul Slovaciei . 
101. Astfel, Societatea in comun nou creata Monilogi i$i va avea activitatea pe teritoriul 

Slovaciei $i nu va fi activa pe teritoriul Republicii Moldova, in mod direct, ci doar intr-o maniera 

extrem de limitata prin intermediul a 2 societati-mama - VUB $i Slovenska sporitel'i1a care vor 

detine controlul 1n comun cu alte 3 companii asupra Monilogi. 

102. Partile implicate in realizarea tranzactiei propuse spre autorizare sunt active indirect pe 
piata serviciilor bancare (care cuprinde retail-ul bancar, banking-ul corporativ $i banking-ul 
wholesale,etc.) pe teritoriul Republicii Moldova (VUB prin intermediul BC ,,Eximbank" SA $i 

Slovenska sporitel'lla prin - BC ,,BCR Chi$inau" SA). 

In contextul celor relatate, se constata ca de~i operatiunea propusa spre autorizare cade sub 

incidenta Legii concurentei , aceasta nu va avea ca efect distorsionarea mediului concurential pe 

pietele relevante examinate. 
103. Totodata, atat pe pagina web oficiala a Consiliului Concurentei, cat $i in Monitorul Oficial 

al Republicii Moldova, a fost plasat avizul cu referire la concentrarea economica care se propune 
a fi realizata prin crearea unei societati in comun de catre VUB, Slovenska sporitel'lla, Tatra 

banka, 365.bank ~i CSOB, prin care agentii economici terti au avut posibilitatea de a-$i expune 

punctele de vedere $i observatiile referitor la modul in care tranzactia In cauza afecteaza sau 

poate afecta concurenta pe piata relevanta stabilita. Observatii $i/sau puncte de vedere din partea 

agentilor economici terti pana la adoptarea prezentei decizii nu au parvenit. 
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104. Reie~ind din cele expuse, tinand cont de prevederile legale, in temeiul art. 20, art. 22, art. 

23 , art. 24, art. 25, art. 41, art. 45 ~i art. 46 din Legea concurentei, Plenului Consiliului 

Concurentei 

DECIDE: 

1. A declara operatiunea de concentrare economica ce urmeaza a se realiza prin infiintarea 

une1 noi societati in comun ,,Monilogi" s.r.o. (Slovacia), cu functionalitate deplina, activa in 
domeniul serviciilor de gestionare a numerarului, controlata in comun, de catre Vseobecna 
uverova bank.a a.s., Slovenska sporitel'na a.s., Tatra banka a.s., 365.bank a.s. ~i Ceskoslovenska 

obchodna bank.a a. s. (Slovacia), compatibila cu mediul concurential. 

2. Prezenta decizie poate fi contestata, in termen de 30 de zile calendaristice de la primirea 

acesteia de catre paf!i, la Judeciitoria Chi~inau, sediul Ra~cani, specializat in materie de 

contencios administrativ (mun. Chi~inau, str. Kiev, 3). 
3. Decizia intra in vigoare la data adoptarii ~i va fi adusa la cuno~tinta partii notificatoare. 

Alexei Ghertescu 
Pre~edinte 
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