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Anexa
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nr. din 2020

REGULAMENT
privind reorganizarea societatii pe actiuni

Capitolul |
DISPOZITII GENERALE
1. Regulamentul privind reorganizarea societatii pe actiuni (in continuare —
Regulament) stabileste procedura de reorganizare a societdtii pe actiuni si
autorizarea de catre Comisia Nationala a Pietei Financiare (in continuare — Comisia
Nationala) a reorganizarii societdti pe actiuni.
2. Prevederile prezentului Regulament se aplica in cazurile cand cel putin una din
persoanele juridice antrenate n procesul de reorganizare este o societate pe actiuni.
3. Termenii si expresiile utilizate in prezentul Regulament au semnificatia
prevazuta in Codul civil nr.1107/2002 (in continuare — Codul Civil), Legea
nr.1134/1997 privind societatile pe actiuni (in continuare — Legea nr.1134/1997) si
Legea nr.171/2012 privind piata de capital (in continuare — Legea nr.171/2012).
4.1n sensul prezentului Regulament, de asemenea, se utilizeazi urmatoarele
notiuni:
reorganizare - operatiunea juridica in care pot fi implicate una sau mai multe
persoane juridice si care are ca efecte infiinfarea, modificarea ori incetarea
existentei acestora, in rezultatul fuziunii, dezmembrarii sau transformarii lor .
fuziunea prin contopire - reprezinta operatiunea juridica care are ca efect contopirea
mai multor persoane juridice pentru a alcdtui o persoana juridica noud, drepturile si
obligatiile acestora transferdndu-se integral Tn patrimoniul persoanei juridice nou-
infiintate ;
fuziunea prin absorbtie - reprezinta operatiunea juridica care are drept efect
absorbtia unei persoane juridice de catre o alta persoana juridica, urmare a careia in
patrimoniul persoanei juridice absorbante ( care ramane sd functioneze dupa
absorbtie) se transferd toate drepturile si obligatiile persoanei juridice absorbite (
care i-si inceteaza existenta) ;
reorganizarea prin dezmembrare reprezintd operatiunea juridica care are ca efect
divizarea totala (reorganizare prin divizare) sau divizarea partiala (reorganizare
prin separare) a unei persoane juridice.
reorganizarea prin divizare operatiune juridica care are ca efect incetarea existentei
unei societdti, urmare a impartirii intregului patrimoniu al acesteia intre doud sau
mai multe societati beneficiare; ;
reorganizarea prin separare - desprinderea unei parti din patrimoniul unei societati,
care continua sa existe dupa reorganizare, i transmiterea acestei parti catre una sau
mai multe societati beneficiare ;
reorganizarea prin transformare a societdtii pe actiuni reprezintd operatiunea
juridica care are ca efect incetarea existentei acesteia, concomitent cu infiintarea, in
locul ei, a unei alte entitdti, sub altda forma juridicd de organizare, in patrimonial
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careia se transfera prin succesiune toate drepturile si obligatiile societatii astfel
reorganizate;

societati beneficiare — una sau mai multe societati nou-infiintate si/sau existente
care, urmare a reorganizarii prin divizare sau separare a unei alte societati, obtin de
la aceasta elemente de activ si pasiv, conform conditiilor proiectului dezmembrarii;

situatii financiare elaborate in scop de reorganizare (intermediare) — situatii
financiare interimare, elaborate in cadrul reorganizarii prin fuziune si dezmembrare
in conformitate cu cerintele statuate la art. 94" alin.(1)—(3) din Legea nr.1134/1997,
dacd data adunarii generale a actionarilor societatii, la care se va adopta proiectul
contractului de fuziune sau proiectul dezmembrarii, depaseste 6 luni de la data
ultimei situatii financiare anuale ale societatii si societatea nu intocmeste/nu
prezintd organelor abilitate situatii financiare semestriale.

proiectul contractului de fuziune — document elaborat de catre organele executive
ale societatilor antrenate in procesul de fuziune, in temeiul caruia se realizeaza
respectiva operatiune juridica, si care va cuprinde in mod obligatoriu clauzele
stipulate in pct. 14 al prezentului Regulament;

proiectul dezmembrarii — document elaborat de catre organul executiv/organele
executive ale societatiilor antrenate in procesul de reorganizare prin dezmembrare,
in temeiul caruia se realizeaza respectiva operatiune juridica, si care va cuprinde n
mod obligatoriu clauzele stipulate in pct. 16 al prezentului Regulament ;

bilantul consolidat — anexa la proiectul contractului de fuziune, intocmita, la
aceiasi data cu acesta, in temeiul situatiilor financiare anuale/semestriale sau, dupa
caz, a situatiilor financiare elaborate in scop de reorganizare, si care reflecta
valoarea de bilant si valoarea de piata a elementelor de activ si pasiv ale societatilor
implicate in fuziune si a patrimoniului ce se transmite cdtre societatea absorbanta
(in cazul fuziunii prin absorbtie) sau societatea nou-infiintata (in cazul fuziunii prin
contopire). Bilantul consolidat se considera operatiunea contabila finala a
procesului de reorganizare prin fuziune, reprezintind primul bilant al societatii nou
infiintate, urmare a contopirii, sau a celei ce-si continua existenta, in rezultatul
absorbtiei;

bilantul de repartitie - anexa la proiectul dezmembrarii, intocmita, la aceiasi data
cu acesta, 1in temeiul situatiilor financiare anuale/semestriale sau, dupa caz, a
situatiilor financiare elaborate in scop de reorganizare, si care reflectd informatia
necesard privind marimea capitalului social, bunurile, drepturile si obligatiile
societatii pe actiuni dezmembrate si societatii/lor beneficiare, urmare a procesului
de reorganizare prin separare sau divizare. Bilantul de repartitie este Tntocmit Tn
baza actelor de transmitere care concretizeaza separarea/divizarea patrimoniului,
drepturilor si obligatiilor societatii reorganizate catre societatile beneficiare;

act de transmitere — anexa la proiectul contractului de fuziune/proiectul
dezmembrarii sau, dupa caz, anexa la decizia privind reorganizarea prin
transformare a societatii, care reflectd patrimoniul evaluat la valoarea de piata,
precum si drepturile si obligatiunile care trec la societdtile existente (in cazul
absorbtiei sau separarii) sau la societatile ce se infiinteaza (la contopire, divizare,
separare sau transformare);



proportia de convertire - reprezintda coraportul de schimb al actiunilor/cotelor parti
ale actionarilor/asociatilor, detinute de catre acestia pind la reorganizare, n
actiuni/cote parti ale actionarilor/asociatilor in societdtile existente sau nou
infiintate dupa reorganizare, care se determina in functie de valoarea activelor nete
raportate la o actiune/parte-sociald, conform situatiilor financiare ale societatilor
participante la reorganizare, si valoarea de piatd a activelor lor, transmise in
patrimoniu societatlor existente sau nou infiintate dupa reorganizare.

convertirea valorilor mobiliare la reorganizare este o operatiune juridica de
retragere din circulatie a valorilor mobiliare, Tn scop de anulare a acestora in
legatura cu reorganizarea, si schimbarea lor cu valori mobiliare/cote parti noi emise
de societatea/tile care se infiiteaza Sau care Tsi pastreaza identitatea dupa
reorganizare;

raportul de analiza privind fuziunealdezmembrarea - raportul intocmit de catre
specialisti Tn evaluarea bunurilor din cadrul ntreprinderii de evaluare (evaluatori)
ce contine opinia evaluatorilor privind corectitudinea si rezonabilitatea proportiei de
convertire, cuprinzand in mod obligator datele mentionate la art.94 alin.(6) din
Legea nr.1134/1997,

raportul organului executiv privind reorganizarea prin fiziune/dezmembrare - se
elaboreaza pentru fiecare societate existentd, implicatd in reorganizarea prin
dezmembrare sau fuziune, in care se explica detaliat proiectul
dezmembrarii/fuziunii, temeiul juridic si ecomonic al reorganizarii si proportia de
convertire al actiunilor/cotelor parti;

sulta — plata in mijloace banesti, ce poate fi efectuata in conditiile expres stabilite in
proiectul contractului fuziunii sau proiectul dezmembrarii, reprezentand diferenta
dintre  valoarea partii capitalului social ce se cuvine a fi repartizata
actionarilor/asociatilor urmare a reorganizarii si valoarea actiunilor/partilor sociale
repartizate efectiv acestora in cadrul acestui proces. De regula, sulta se achita ca
mod de compensare actionarilor/asociatilor in situatiile in care, urmare a aplicarii
proportiilor de convertire, Se primesc parti fractionale de actiuni/participatiuni si
care, respectiv, nu sunt suficiente pentru a fi alocate acestora ca unitat intregi, la
valoarea nominala (fixatd) ale lor. Marimea sultei nu poate depasi 10% din valoarea
nominala (fixatd) a actiunilor/paticipatiunilor alocate/emise, dupa caz, in/de catre

societatile nou-constituite, beneficiare sau absorbante.

5. Reorganizarea prin fuziune sau dezmembrare poate fi realizata si intre societati
de forme juridice diferite, inclusiv in cazul cand persoanele juridice sunt in
procedurd de lichidare, cu conditia ca acestea sa nu fi inceput repartizarea activelor
n procedura de lichidare.

6. Daca in procesul de reorganizare se infiinteaza o noud persoana juridica, aceasta
se constituie in conditiile prevazute de lege pentru forma respectivei persoane
juridice.

7. Preventiv primirii deciziei privind reorganizarea unei societiti pe actiuni -
entitate de interes public, de catre persoana care detine, direct sau indirect, singura
sau impreuna cu persoanele care actioneaza in mod concertat cu ea, mai mult de



50% din actiunile cu drept de vot aflate in circulatie ale societatii - Se va asigura
respectarea prevederilor art.84 alin.(4) din Legea nr.1134/1997.

8. Capitalul social al societdtilor ce continua sa existe sau nou-infiintate urmare a
reorganizarii nu poate fi mai mic decat valoarea minima stabilitd de legislatie pentru
respectiva forma juridica de organizare.

9. La fuziunea societatilor, marimea capitalului social al societatii nou-infiintate sau
a societatii absorbante nu poate depdsi marimea totald (sumara) a activelor nete ale
societatilor implicate in fuziune.

10. Capitalul social al societatii pe actiuni, supusa reorganizarii prin separare, nu
poate fi redus sub valoarea minima stabilitd de legislatie, cu exceptia cazului in
care, prin adoptarea unei hotarari distincte in cadrul adunarii generale a actionarilor
s-a decis majorarea capitalului social, asigurandu-se marimea minima prevazuta de
legislatie.

11. Cota detinutd de fiecare actionar in capitalul social si in activele nete ale
societatii pana la reorganizarea prin transformare nu poate fi modificata comparativ
cu cota ce urmeaza sa fie detinuta in societatea dupa reorganizare.

CAPITOLUL 11
REORGANIZAREA SOCIETATII PE ACTIUNI

Sectiunea 1
Etapele reorganizarii

12. Reorganizarea societatii pe actiuni include urmatoarele etape:

1) Aprobarea de catre Consiliu sau, in lipsa acestuia, de catre organul executiv al
societatilor comerciale antrenate in procesul de fuziune/dezmembrare, a deciziei
privind initierea procedurii de reorganizare a societatii s1 a masurilor necesare de
Intreprins in legatura cu aceasta;

2) Incheierea contractului cu intreprinderea de evaluare, in vederea evalurii la
valoarea de piatd a activelor societdtilor participante la reorganizare, precum si in
vederea analizei contractului de fuziune/proiectului dezmembrarii si intocmirii
raportului scris citre actionari, potrivit prevederilor art.94, alin. (6) si (6 si,
corespunzitor, art.95, alin.(6*) din Legea nr.1134/1997 ;

3) 1In dependenti de tipul reorganizirii, elaborarea de citre organele executive ale
societatilor comerciale a documentelor aferente reorganizarii, precum: proiectul
contractului de fuziune/ proiectul dezmembrarii, bilantul consolidat/bilantul de
repartitie, proiectul actului/actelor de transmitere, proiectele actelor de constituire
si/sau modificari la actele de constituire, raportul organului executiv privind
reorganizarea ;

4) Daca e cazul, obtinerea deciziei autoritatii administratiei publice centrale sau
locale privind reorganizarea societatii, in care cota proprietatii de stat/publice este
de cel putin 50 % din capitalul social (Hotararea Guvernului Republicii Moldova
sau decizia autoritdtii locale, adoptata in temeiul prevederilor Legii nr.121/2007
privind administrarea si deetalizarea proprietatii publice (in continuare-Legea
nr.121/2007);



5) Obtinerea aprobarii prealabile de la Banca Nationala a Moldovei, in cazul
reorganizarii bancilor;

6) Obtinerea, in cazul reorganizarii prin fuziune, in conditiile statuate 1n legislatia
din domeniul concurentei, a deciziei/notificarii Consiliului Concurentei,

7) Publicarea, in modul previzut de legislatie (art. 94 alin. (57) din Legea
nr.1134/1997) a proiectului contractului de fuziune/proiectului dezmembrarii,
precum si publicarea, in conditiile art. 94 alin. (5°) din Legea nr.1134/1997, a unui
aviz in Monitorul Oficial al Republicii Moldova in care se va indica locul unde
proiectul contractului de fuziune/proiectul dezmembrarii poate fi consultat ;

8) Stocarea intr-un loc dedicat, la sediul fiecarei societati antrenate in reorganizare,
a tuturor materialelor conexe fuziunii/dezmembarii si asigurarea, in modul stabilit
de legislatie, a accesului actionarilor/asociatilor la acestea ;

9) Daca e cazul, informarea celorlalte societdti antrenate in reorganizare despre
intervenirea  Tn  cadrul  societitii, dupad data intocmirii  proiectului
dezmembrarii/contractului de fuziune, a unor modificari substantiale a activelor si
pasivelor acesteia (ce depasesc 1% din valoarea totalad a activelor conform ultimelor
situatii financiare anuale sau, dupa caz, semestriale or intermediare), n scopul
deseminarii, la rdndul sdu, a acestor informatii in cadrul adunariilor generale ale
tuturor societatilor participante la reorganizare ;

10) Convocarea si desfasurarea, in strictd conformitate cu prevederile legislatiei, a
adunarii generale a actionarilor/asociatilor la care se vor examina si aproba deciziile
conexe fuziunii/dezmenbrarii, tinindu-se cont, daca e cazul, de raportul organului
executiv, intocmit si prezentat adunarii conform prevederilor sbp.(9) ;

11) Consemnarea in Registrul de stat al persoanelor juridice a Tnceperii procedurii
de reorganizare in modul prevazut la art. 20 din Legea nr. 220/2007 privind
inregistrarea de stat a persoanelor juridice si a intreprinzatorilor individuali;

12) Informarea, in modul prevazut la art.93 alin. (6) din Legea nr.1134/1997 , a
creditorilor societdtii, si altor parti interesate privind reorganizarea societatii,
precum si, daca e cazul, solutionarea pretentiilor inaintate, potrivit prevederilor
art.45 alin.(4) din Legea nr.1134/1997,;

13) Obtinerea de la Comisia Nationald a autorizatiei privind reorganizarea
societatii pe actiuni, iar in cazul fuziunii prin absorbtie si aprobarea deciziei privind
inregistrarea emisiunii suplimentare de valori mobiliare in Registrul emitentilor de
valori mobiliare (REVM);

14) Inregistrarea la organul inregistrarii de stat a modificarilor in documentele de
constituire ale societatilor implicate in reorganizare si, dupd caz, inregistrarea
societatilor nou-infiintate in rezultatul reorganizarii si/sau radierea societatilor care
isi inceteaza activitatea. Efectuarea inscrierilor in Registrul de stat al persoanelor
juridice si eliberarea extrasului/lor;

15) In cazul in care drept efect al reorganizarii prin contopire, divizare sau separare,
a fost infiintatd o societate pe actiuni, aprobarea de catre Comisia Nationald a
deciziei privind inregistrarea de stat a actiunilor plasate la infiintarea societatii ;



16) In cazul dezmembrarii prin separare, aprobarea de catre Comisia Nationald a
deciziei privind Tnregistrarea modificarilor legate de reducerea capitalului social al
societatii dezmembrate prin separare.

17) Radierea din REVM a valorilor mobiliare, emise anterior de societatile pe
actiuni care 1si inceteazd existenta, in conformitate cu pct.191 sbp. (3) din
Instructiunea privind etapele, termenele, modul si procedurile de inregistrare a
valorilor mobiliare, aprobata prin Hotararea Comisiei Nationale nr.13/10 din 2018
(Instructiunea nr.13/10 din 2018).

18) Urmare a efectelor reorganizarii, introducerea inscrierilor corespunzatoare in
registrul actionarilor la societatea de registru sau, dupa caz, la Depozitarul Central;
19) Publicarea in Monitorul Oficial a avizului privind finalizarea reorganizarii si
privind societdtile succesoare, in modul prevazut la art. 93 alin. (11) din Legea
nr.1134/1997.

Sectiunea 2
Cerinte privind elaborarea proiectelor de documente aferente reorganizarii

13. Pentru aprobarea hotararii aferente reorganizdrii prin fuziune, organele
executive ale societatilor implicate in procesul de fuziune urmeaza sa elaboreze
urmatoarele proiecte de documente:

1) proiectul contractului de fuziune;

2) bilantul consolidat

3) actul/actele de transmitere a activelor si pasivelor;

4) proiectele actelor de constituire ale societatilor ce se Infiinteaza si modificarile

la statutul societatilor existente, implicate in reorganizare.

14. Proiectul contractului de fuziune trebuie sa includa cel putin urmatoarele
clauze:

1) forma (felul) fuziunii;

2) denumirea si sediul fiecarei societati existente, participante la fiziune;

3) denumirea si sediul societatii care se constituie urmare a fiziunii prin
contopire;

4) fundamentarea si conditiile fuziunii;

5) patrimoniul care se transmite societatii absorbante sau nou-infiintate;

6) proportia de convertire al actiunilor/participatiunilor si, dupa caz, marimea
sultei;

7) conditiile de alocare a participatiunilor la persoana juridica absorbantd sau
nou-infiintata;

8) data de la care detinerea noilor actiuni/participatiuni  confera
actionarilor/asociatilor dreptul de a participa la Tmpartirea beneficiilor
persoanei juridice absorbante sau nou-create, precum i, daca exista, orice
conditii speciale care afecteaza acest drept;

9) drepturile acordate de societatea absorbantd detinatorilor de actiuni, care
conferd drepturi speciale si detindtorilor de titluri, altele decit actiuni, sau
masurile propuse 1n privinta acestora;



10) orice avantaj special acordat expertilor angajati pentru a intocmi raportul
asupra fuziunii in folosul societatilor care fuzioneaza, precum si membrilor
organelor executive, de supraveghere, de control ale acestora, dupa caz;

11) data situatiilor financiare ale societatilor participante, care au fost folosite
pentru a se stabili conditiile fuziunii;

12) data ori modul de determinare a datei de la care actele juridice si operatiunile
societdtilor care se dizolva se vor considera, din punct de vedere contabil, ca
apartinind societatii absorbante sau nou-infiintate.

15.  Pentru aprobarea hotararii aferente reorganizarii prin dezmembrare, organele
executive ale societatilor implicate in procesul de dezmembrare urmeaza sa
elaboreze urmatoarele proiecte de documente:

1) proiectul dezmembrarii,

2) bilantul de repartitie;

3) actul/actele de transmitere a activelor si pasivelor;

4) proiectele actelor de constituire ale societatilor ce se infiinteaza, modificarile la
statutul societatilor existente, implicate Tn reorganizare.

16. Proiectul contractului de dezmembrare trebuie sa includd cel putin
urmatoarele clauze:

1) forma (felul) dezmembrarii;

2) denumirea si sediul societatii care se dezmembreaza;

3) denumirea si sediul societatii/lor beneficiare;

4) partea din patrimoniu care se transmite soicetatii/lor beneficiare, cu descrierea si

repartizarea cu precizie a activelor si pasivelor care urmeaza a fi transferate fiecarei

dintre societatile beneficiare, iar in cazul divizarii prin separare, suplimentar se

indica activele si pasivele care raman la societate;

5) numarul actionarilor care trec la societatea/atile beneficiara/e:

6) proportia de convertire al actiunilor si, dupa caz, marimea sultei;

7) conditiile de alocare a actiunilor/participatiunilor la societatea beneficiara

(existenta sau nou-creata);

8) repartizarea si indicarea cu precizie a numarului de actiuni/participatiuni care,

dupa caz, urmeaza a fi alocate de catre societatile beneficiare actionarilor societatii

dezmembrate si a criteriului pe baza caruia se face repartizarea;

9) data de la care detinerea noilor actiuni/participatiuni  confera

actionarilor/asociatilor dreptul de a participa la impartirea beneficiilor societatii la

care trece o parte din patrimoniu, precum si, daca exista, orice conditii speciale care

afecteaza acest drept;

10) drepturile acordate de societatea beneficiara (existentd sau nou-infiintatd)

detinatorilor de actiuni/participatiuni care confera drepturi speciale si detinatorilor

de titluri, altele decit actiuni, sau masurile propuse in privinta acestora;



11) daca exista, orice avantaj special acordat expertilor angajati pentru a Intocmi
raportul asupra dezmembrdrii in folosul actionarilor societdtii care se
dezmembreaza, precum si membrilor organelor executive, de supraveghere, de
control ale acesteia,

12) raportul valoric al actiunilor/participatiunilor;

13) data intocmirii bilantului de repartitie;

14) consecintele dezmembrarii pentru salariati;

15) data situatiilor financiare ale societatilor implicate in procesul de reorganizare,
care au fost folosite pentru a se stabili conditiile dezmembrarii;

16) data ori modul de determinare a datei de la care actele juridice si operatiunile
societdtii care se dizolva, urmare a dezmembrarii prin divizare, Se vor considera, din
punct de vedere contabil, ca apartinind uneia ori alteia dintre societatile beneficiare.

17.  Proiectul contractului de fuziune/proiectul dezmembrarii se va intocmi la o
data, ce nu va precede data ultimelor situatii financiare anuale, sau, dupa caz, data
situatiilor financiare semestriale or intermediare, si nu va fi mai tarziu de 30 zile,
inainte de data tinerii adunarii generale a actionarilor.

18. In acelasi termen, indicat la pct.17, proiectul contractului de fuziune/proiectul
dezmembrdrii va fi analizat de unul sau mai multi specialisti in evaluarea bunurilor
din cadrul intreprinderii de evaluare (evaluatori), care actioneaza din numele
societatilor antrenate in procesul de fuziune/dezmembrare, dar independente de
acestea, care vor intocmi raportul de analiza privind fuziunea/ dezmembrarea,
destinat actionarilor/asociatilor .

19. Intocmirea raportului de analizd privind fuziunea/dezmembrarea nu este
necesar dacd toti actionarii sau asociatii cu drepturi de vot de la fiecare dintre
societatile participante la fuziune/dezmembrare decid astfel.

20. Bilantul consolidat/bilantul de repartitie si actul/actele de transmitere, se
intocmesc la aceeasi datd cu proiectul contractului de fuziune/proiectul
dezmembrarii.

21. La intocmirea bilantului consolidat/bilantului de repartitie si actele de
transmitere se va include informatia minima necesard, specificatd in Anexele la
prezentul Regulament, si dupd caz altd informatie, considerata necesard conform
particularitatii reorganizarii.

22. Daca un element de activ sau pasiv nu este alocat in proiectul dezmembrarii
prin divizare si daca interpretarea proiectului nu specifica luarea unei decizii privind
repartizarea acestora, aceastd omisiune se va solutiona in modul prevazut,
corespunzator, la art.95 alin. (6% si (6°) din Legea nr.1134/1997.

23. Pentru aprobarea hotararii aferente reorganizarii prin transformare, organul

executiv al societatil urmeaza sa elaboreze urmatoarele proiecte de documente:
1) actul de transmitere a activelor si pasivelor;
2) proiectul actului de constituire al societatii dupa reorganizare.



Sectiunea 3
Aprobarea deciziilor aferente reorganizarii

24. La aprobarea deciziilor aferente procesului de reorganizare prin fuziune sau
dezmemrare a unei societati pe actiuni se va tine cont de urmatoarele prevederi
legale:

1) Adunarea generald a actionarilor este in drept sd examineze si sa adopte
hotararile aferente reorganizdrii doar in cazul in care la adunare participa
actionarii care defin mai mult de jumatate din actiunile cu drept de vot aflate n
circulatie ale societatii, cu exceptia societatilor cu un numar mai mare de 10 000
de actionari (inclusiv actionari reprezentati de custodele actiunilor), pentru care
cvorumul minimal, prescris in acest sens de lege, este de cel putin 15% din
actiunile cu drept de vot aflate in circulatie ale societatii, in cazul convocarii
repetate a adunarii generale a actionarilor;

2) In cazul in care societitile implicate in procesul de reorganizare prin fuziune
sau dezmembrare au plasate actiuni de mai multe clase, decizia de reorganizare
trebuie adoptata de detindtorii de actiuni de fiecare clasd in parte. Drepturile
actionarilor reprezentati de actiuni de fiecare clasd nu pot fi modificate ca urmare
a reorganizarii, dacd decizia acestora nu prevede altfel.

25. Societatea pe actiuni, in dependentd de modul de reorganizare, aproba la
adunarea generala a actionarilor decizii separate, incluse ca chestiuni distincte
in ordinea de zi a acesteia, dupa cum urmeaza:

1) Tn cazul reorganizirii prin fuziune:

a) Cu privire la examinarea si aprobarea deciziei privind reorganizarea societatii
(cu indicarea expres a modului de fuziune — prin contopire sau prin absorbtie);

b) Aprobarea proiectului contractului de fuziune;

c) Aptobarea bilantului consolidat;

d) Aprobarea actului/actelor de transmitere a activelor si pasivelor urmare a
reorganizarii,

e) Cu privire la examinarea si aprobarea, dupa caz: (i) proiectelor actelor de
constituire ale societatilor ce se infiinteaza si (ii) modificarilor operate la statutul
societatill in legatura cu reorganizarea;

f) Cu privire la majorarea capitalului social prin emisiune suplimentara de actiuni,
n rezultatul fuziunii prin absorbtie.

2) Tn cazul reorganizirii prin dezmembrare:

a) Cu privire la examinarea si aprobarea deciziei privind reorganizarea (cu
indicarea exacta a modului de dezmembrare — prin divizare sau prin separare);

b) Aprobarea proiectului dezmembrarii;

c) Aprobarea bilantului de repartitie;

d) Aprobarea actului/actelor de transmitere a activelor si pasivelor urmare a
reorganizarii;;



e) Cu privire la examinarea si aprobarea, dupa caz: (i) proiectelor actelor de
constituire ale societatilor ce se infiinteazd urmare a divizarii societatii si (ii)
modificarilor operate la statutul societatii n rezultatul dezmembrarii prin separare;
f) Cu privire la aprobarea deciziei privind majorarea capitalului social prin
emisiune suplimentara de actiuni in rezultatul reorganizarii (in cazul cand societatea
beneficiara existenta este societate pe actiuni)

g) Cu privire la aprobarea deciziei privind reducerea capitalului social urmare a
reorganizarii prin separare.

3) Tn cazul reorganizirii prin transformare:

a) Cu privire la examinarea si aprobarea deciziel privind reorganizarea societati
prin transformare (cu indicarea formei juridice de organizare dupa reorganizare);

b) Aprobarea actului de transmitere a activelor si pasivelor;

c) Cu privire la examinarea si aprobarea proiectului actului de constituire a
societatili dupa reorganizare.

26. Toate documentele aprobate 1n cadrul adundrii  generale a
actionarilor/asociatilor aferente reorganizarii societatii sunt parti componente ale
procesului verbal al adunarii generale a actionarilor, respectiv vor fi semnate si
autentificate similar procesului verbal al adunarii generale a actionarilor/asociatilor.

Sectiunea 4
Exceptii aplicate in cazul reorganizarii prin absorbtie ale intreprinderilor
in posesiune majoritara de 100%

27. 1In cazul absorbtiei uneia/unor societiti de catre o altd societate, care detine
100% actiuni /parti sociale in societatea/atile absorbite, nu sunt obligatorii aplicarea
de catre societatile implicate in reorganizarea prin absorbtie a urmatoarelor norme,
cuprinse in Capitolul 19 al Legii 1134/1997, care vizeaza:

1) Determinarea coraportului de schimb al participatiunilor si, dupa caz, marimea
sultei;

2) Specificarea conditiilor de alocare a participatiunilor la persoana juridica
absorbanta;

3) Stabilirca datei de la care detinerea noilor participatiuni confera
actonarilor/asociatilor dreptul de a participa la Tmpartirea beneficiilor persoanei
juridice absorbante, precum si, daca existd, orice conditii speciale care afecteaza
acest drept;

4) Specificarea drepturilor speciale acordate de persoana juridica absorbanta
detindtorilor de participatiuni/detinatorilor de titluri, altele decit actiuni, sau
masurile propuse in privinta acestora;

5) Evaluarea activelor societatilor antrenate in fuziune;

6) Intocmirea raportului scris al organului executiv privind:

a) descrierea si motivarea proiectului contractului de fuziune;

b) modificarile importante survenite in datele financiare cuprinse in contractul de
fuziune;
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7) Examinarea contractului de fuziune de catre evaluatori independenti, precum si
intocmirea de catre acestia al unui raport de analiza destinat actionarilor;
8) Convocarea adunarii generale a actionarilor/asociatilor societatilor implicate n
reorganizare n scopul aprobarii deciziei privind reorganizarea prin absorbtie, doar
daca, cu cel putin cu 30 de zile inainte ca reorganizarea sda producd efecte, sunt
intrunite, cumulativ, urmatoarele conditii:
a) proiectul contractului de fuziune:
- se publica in unul sau in mai multe ziare cu difuzare nationald; sau
- se distribuie agentiilor de presd/de informatii pentru a fi dezvaluit public; sau
- se cuprinde 1n textul unei decizii a autoritatilor publice, supuse publicarii n
Monitorul Oficial al RM;
b) un aviz privind proiectul contractului de fuziune, cu indicarea locului unde
acesta poate fi consultat, se publicda, de catre societatea absorbantad in Monitorul
Oficial al RM;
C) tuturor actionarilor societatii absorbante li se ofera :

- acces la sediul societatii, pentru a se face cunoscuti si a primi, la cerere,
gratuit, copii ale contractului de fuziune, ale situatiilor financiare ale
societatilor care fuzioneaza pentru trei ani financiari anteriori reorganizarii, si,
daca e cazul, situatiile financiare interimare, intocmite in  scop de
reorganizare; sau

- posibilitatea de a descarca si/sau de a imprima documentele respective de pe
propria pagina-web oficiald ale societatii absorbante;

d) societatea absorbantd va mentine informatiile pe propria pagind-web oficiala,
inclusiv va oferi actionarilor, la cerere, copii prin posta electronica.

28. Exceptarea de a convoca si desfasura adunarea generald a actionarilor
societatii absorbante poate fi abolitd la cererea unuia sau a mai multi actionari,
care detin cel putin 5% din actiunile cu drept de vot ale societdtii, acestia fiind in
drept sd solicite convocarea unei adundri generale a societatii absorbante pentru a se
pronunta asupra fuziunii.

29. Tn cazul, in care, potrivit prevederilor pct. 27, sbp. 8 , sunt intrunite toate
conditiille pentru a admite exceptia privind convocarea adundrii generale a
actionarilor de catre societatea absorbanta, iar actionarii ce detin mai mult de 5%
din actiunile cu drept de vot ale acesteia nu S-au pronuntat pentru desfasurarea
adunarii, toate materialele si proiectele de decizie aferente fuziunii, vor fi
examinate si aprobate de catre consiliul Societatii absorbante, iar in lipsa acestuia,
de catre organul ei executiv .

Sectiunea 5.
Dezvaluirea informatiei privind reorganizarea societatii

30. Societdtile participante la reorganizare dezvaluie informatia conexa acestui

proces, in conformitate cu prevederile Legii nr.1134/1997, Legii nr.171/2012,
Codului Civil, precum si prezentul Regulament.
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31. La reorganizarea prin fuziune, in cazurile prevazute de legislatia din domeniul
concurentei, societdtile notificdi Consiliului Concurentei operatiunea privind
concentrarea economica, in modul prevazut de organul de stat abilitat.

32. Societatile antrenate in reorganizare, publica proiectul contractului de fuziune,
respectiv, proiectul dezmembrarii, in unul sau mai multe modalitati, precum
urmeaza:

1) 1n unul sau in mai multe ziare cu difuzare nationala;

2) prin distribuirea ei unei agentii de presa/de informatii, cu conditia ca aceasta o
va dezvalui public;

3) in textul unei decizii a unei autoritati a administratiei publice, ce urmeaza a fi
publicata in Monitorul Oficial al Republicii Moldova.

33. Societatile sunt exonerate de obligatia de publicare, in modul prevazut la pct.
32 din prezentul Regulament, a proiectul contractului de fuziune/proiectul
dezmembrarii daca, pentru o perioada continud, incepand cu cel putin o lund inainte
de data fixata pentru adunarea generald a actionarilor, care urmeaza sa se pronunte
asupra fuziunii/dezmembrarii, si incheindu-se nu mai devreme de o luna dupa
adunare, pune la dispozitia publicului respectivele proiecte, prin plasarea lor pe
propria pagina web oficiala a societatii.

34. Cu cel putin 30 de zile inainte de data adunarii generale care urmeaza sa se
pronunte asupra fuziunii/dezmembrarii, cel pufin o societate pe actiuni implicatd in
reorganizare (potrivit acordului dintre acestea), publica un aviz in Monitorul Oficial
al Republicii Moldova cu indicarea locului unde poate fi consultat proiectul
contractului de fuziune/proiectul dezmembrarii.

35. Cu cel putin o lund inainte de data tinerii adundrii generale care urmeaza sa
adopte hotararea de reorganizare prin fuziune/dezmembrare, societatile implicate n
reorganizare vor pune la dispozitia actionarilor, la sediul societatii pentru consultare
urmatoarele documente:

1)  proiectul contractului de fuziune/proiectul dezmembrarii;

2) situatiile financiare pentru 3 ani financiari anteriori ale societatilor implicate in
reorganizare;

3) situatiile financiare semestriale, iar in lipsa acestora, situatiile financiare
elaborate in scop de reorganizare;

c) rapoartele organelor executive privind descrierea si motivarea proiectului
contractului de fuziune/proiectul dezmembrarii si, daca e cazul, privind modificarile
importante survenite in datele financiare cuprinse n proiectul contractului de
fuziune/proiectul dezmembrarii;

4)  raportul de analiza al evaluatorului privind fuziunea/dezmembrarea.

36. In cazul reorganizirii prin fuziune/dezmembrare, fiecare actionar are dreptul sa
obtind, la cerere si gratuit, copii de pe documentele prevazute in pct.35, cu exceptia
cazului in care pagina web oficiald a societatii ofera actionarilor posibilitatea de a
descarca si/sau de a imprima documentele respective. Societatea va mentine
informatiile pe propria pagind web oficiala pe o perioada de cel putin o luna ulterior
adunarii generale.
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37. In cazul in care actionarul a fost de acord ca pentru comunicarea de informatii
societatea sa utilizeze mijloace electronice, se pot trimite asemenea copii prin posta
electronica.

38. In cazul societitii pe actiuni, definitd ca entitate de interes public si celor
admise spre tranzactionare in cadrul sistemului multilateral de tranzactionare,
dezvaluirea publicd a informatiei cu privire la reorganizare se va efectua,
suplimentar si 1n corespundere cu prevederile pct. 29, respectiv, pct. 40 din
Regulamentul cu privire la dezvaluirea informatiei de catre emitentii de valori
mobiliare, aprobat prin Hotararea nr.7/1 din 2019 (in continuare — Regulamentul
nr.7/1 din 2019).

39. Societatea ce se reorganizeaza este obligatd sa informeze n scris toti creditorii
societatii In termen de 15 zile de la adoptarea hotararii de reorganizare, si sa publice
un aviz privind reorganizarea in Monitorului Oficial al Republicii Moldova si, in
mod gratuit, pe pagina web oficiald a organului inregistrarii de stat.

40. Societatea care se reorganizeaza prin separare, cu reducerea capitalului social,
in termen de 15 zile va publica in Monitorul Oficial al Republicii Moldova si avizul
privind reducerea capitalului social. Avizul privind reducerea capitalului social al
societatii va cuprinde date despre scopul (conformarea marimii capitalului social
valorii actiunilor efectiv detinute dupa reorganizarea societatii prin separare) si
modul de realizare a reducerii (prin anularea actiunilor de tezaur, obtinute ca efect
al reorganizarii prin separare).

41. Societatea careia, urmare a reorganizarii, i-a revenit partea mai mare din
activele societatilor reorganizate, iar in cazul reorganizarii prin absorbtie, societatea
absorbantd, in termen de 15 zile de la data inregistrarii de stat a reorganizarii,
publica in Monitorul Oficial al Republicii Moldova si, In mod gratuit, pe pagina
web oficiala a organului inregistrarii de stat un aviz privind finalizarea reorganizarii
s1 privind societatile succesoare celor reorganizate.

42. Persoanele responsabile din cadrul societdtilor care se reorganizeaza sunt
obligate sa informeze salariatii sdi cu privire la data reorganizarii, motivele
reorganizarii, consecintele juridice, economice si sociale ale reorganizarii pentru
acestea, precum si masurile ce urmeaza a fi intreprinse in legatura cu reorganizarea.

CAPITOLUL I
Autorizarea reorganizarii societatii pe actiuni

Sectiunea 1
Particularitati de depunere a cererii privind autorizarea de catre Comisia
Nationala a reorganizarii

43. Cererea, insotitd de toate documentele conexe, pentru eliberarea autorizatiei
privind reorganizarea societdtii se prezintd Comisiei Nationale nu mai devreme de
data expirarii termenului oferit creditorilor pentru a inainta pretentii in legatura cu
reorganizarea, potrivit prevederilor art.93 alin. (6) si (7) din Legea nr.1134/1997, si
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nu mai tarziu de 6 luni de la data adoptarii hotararilor aferente reorganizarii
societatilor implicate in reorganizare.

44. 1In cazul prezentirii citre Comisia Nationald a cererii privind autorizarea
reorganizarii dupa expirarea a 6 luni din data adoptarii deciziei de reorganizare,
hotarirea de reorganizare isi pierde valabilitatea si, respectiv, cererea, de rand cu
documentele conexe, vor fi restituite societatii fara a fi examinate .

45. Documentele pe suport de hartie, prezentate Comisiei Nationale in
conformitate cu prezentul Regulament, urmeaza a fi autentificate prin aplicarea
semnaturii olografe de cdtre persoanele imputernicite/responsabile ale emitentului si
se confirma, optional, prin stampila emitentului.

46. Documentele depuse la Comisia Nationald, Tn conformitate cu prezentul
Regulament, se intocmesc in limba de stat si se prezintad intr-un set unic, insotit de
lista actelor depuse, cu indicarea denumirii documentului si numarului de pagini ale
acestuia.

47. Autorizarea privind reorganizarea societatii pe actiuni (in continuare
autorizarea reorganizarii) se emite de Comisia Nationald in termen de cel mult 30
zile din data depunerii cererii si a documentelor aferente acesteia.

48. Tn functie de tipul societatii implicate in reorganizare (societiti simple, banca,
societati in care cota proprietatii de stat/ publice este de cel putin 50 % din capitalul
social), precum si modul de reorganizare a acestora (fuziune, dezmembrare sau
transformare) cererea privind autorizarea reorganizarii va fi insotitd de actele
specificate, precum si, dupa caz, actele probatorii ce confirmd realizarea
evenimentelor enumerate la pct. 12 sbp. 2 - 12, Sectiune 1, Capitol 1l din prezentul
Regulament.

49. Tn cazul depunerii cererii privind eliberarea autorizatiei de reorganizare, de
catre societatea pe actiuni care reprezintd organizatie de creditare nebancara,
organism de plasament colectiv in valori mobiliare, societate de administrare
fiduciara a investitiilor, fond de pensii sau companie de asigurari, entitatile in cauza
vor depune la Comisia Nationald concomitent si cererea de avizare a reorganizari,
conform actelor normative care reglementeaza activitatea acestora.

50. Tn cazul in care, reorganizarea are loc in baza unui act judiciar, , cererea
privind autorizarea reorganizarii va fi insotita de copiile autorizate ale deciziilor
emise de instanta de judecata.

51. Pentru termenul de examinare a cererilor privind eliberarea autorizatiei de
reorganizare a societatilor, prevazut la pct.47 din prezentul Regulament, se aplica
urmatoarele reguli:

1) Comisia Nationald are dreptul sa solicite prezentarea oricaror documente
suplimentare necesare intru examinarea cererii de reorganizare sub conditia ca
acestea sa fie in legatura directd cu subiectul examinat,

2) Tn cazul In care, in urma examindrii documentelor prezentate, se constatd ci
acestea au fost intocmite cu abateri de la prevederile legislatiei si/sau au fost
prezentate incomplet, Comisia Nationald notificd despre acest fapt societatea in
termen de cel mult 5 zile lucrdtoare inainte de expirarea termenului prevazut la
pct.47, cu indicarea modului de inlaturare a abaterilor constatate.
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3) In cazul in care Comisia Nationald soliciti documente suplimentare sau
inlaturarea abaterilor constatate, un nou termen de examinare, in limita celui
prevazut la pct.47, va incepe sa curga de la data depunerii de catre societate a
ultimului document suplimentar si/sau a inlaturarii abaterilor constatate.

52. Platile si taxele pentru obtinerea autorizatiei privind reorganizarea societatii se
percep in conformitate cu art.6 din Legea nr.192/1998 privind Comisia Nationalad a
Pietei Financiare (in continuare - Legea nr.192/1998).

53. Societatile implicate in reorganizare, precum si tertii care vor avea acces la
datele cu caracter personal, vor lua masuri organizatorice si tehnice necesare pentru
protectia datelor cu caracter personal.

Sectiunea 2
Documentele conexe cererii privind obtinerea autorizatiei de reorganizare a
societatii pe actiuni

54. Societatea pe actiuni, in termenul prevazut la pct.43 din prezentul Regulament,
in vederea obtinerii autorizatiei de reorganizare, prezintd Comisiei Nationale
urmatoarele documente specifice tuturor formelor de reorganizare: :

1) Cererea privind eliberarea autorizatiei de reorganizare, semnata de persoana
imputernicita a societatii si intocmita conform Anexei nr. 1 la prezentul
Regulament;

2) Declaratia pe propria raspundere a persoanei cu functii de raspundere a
societatii/societatilor implicate in reorganizare privind veridicitatea documentelor
prezentate, conform Anexei nr. 2 la prezentul Regulament;

3) Procesele verbale ale adunarii generale a actionarilor societatilor pe actiuni
antrenate in reorganizare, la care s-a aprobat hotararea de reorganizare, cu anexele:

a) decizia consiliului societatii, dupa caz a organului executiv privind convocarea

adunarii generale;

b) lista actionarilor care au dreptul sa participe la adunarea generala, intocmita de

persoana care asigurd tinerea registrului actionarilor. Societatea cu numarul de

actionari mai mare de 500 persoane prezinta lista actionarilor care au avut dreptul
sd participe la adunarea generala in format electronic, pe un suport digital;

Cc) lista actionarilor care au participat la adunarea generald, perfectata conform

art.57 alin. (8) din Legea 1134/1997;

d) documentele sau copiile autentificate ale acestora ce confirmd imputernicirile

reprezentantilor actionarilor;

e) textul informatiei despre tinerea adunarii generale aduse la cunostinta

actionarilor si, dupa caz, textul buletinului de vot;

f) procesul-verbal privind rezultatul votului;

g) textele cuvintarilor si opiniile separate ale actionarilor si alte documente

prevazute de hotarirea adunarii generale a actionarilor.

4) Procesele verbale al adundrii generale ale asociatilor societatilor antrenate in
reorganizare, la care s-a aprobat hotararea de reorganizare, cu anexele prevazute,
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perfectate, semnate si autentificate cu respectarea actelor normative ce
reglementeaza activitatea acestor societati.

5) Dupa caz, proiectele actelor de constituire ale societatilor ce se infiinteaza si
modificarile la statutul societdtilor existente implicate in reorganizare;

6) Copia anuntului privind reorganizarea societatii publicat in editia periodica a
Monitorului Oficial al Republicii Moldova, in modul prevazut la art. 93 alin. (6) din
Legea nr. 1134/1997;

7) Confirmarea privind lipsa, satisfacerea sau garantarea cerintelor creditorilor
societatii;

8) Extrasele din registrul de stat al persoanelor juridice (pentru fiecare societate
antrenatd in reorganizare), eliberat de Agentia Servicii Publice, care atestd adresa
juridica si faptul initierii procedurii de reorganizare, in copie;

9)Daca e cazul : (i) Hotararea Guvernului Republicii Moldova sau decizia
autoritatii administratiei publice locale, privind aprobarea reorganizarii societatilor,
in cazul societatilor cu cota proprietatii publice de cel putin 50 % din capitalul
social, adoptata in temeiul prevederilor Legii nr.121/2007 sau ( ii) avizul prealabil
al Bancii Nationale a Moldovei privind autorizarea reorganizarii bancilor;

10) Certificatele inregistrarii de stat a valorilor mobiliare, pentru societatea pe
actiuni, care se lichideaza urmare a reorganizarii sau se transforma;

11) Situatiile financiare anuale ale societatii pentru ultima perioada de gestiune,
prezentate Biroului National de Statisticd (copie autentificatd prin semnatura
olografa a persoanelor responsabile din cadrul societatii: director si contabil-sef);

12) Dupa caz, situatiile financiare semestriale sau, in lipsa acestora, situatiile
financiare elaborate in scop de reorganizare ale tuturor societatilor implicate in
reorganizare, in cazul cand acestea sunt obligatorii, sau, dupa caz, documentele ce
confirmi exceptarea de la intocmirea acestor situatii financiare potrivit art. 94" alin.
(2) lit. @) din Legea nr. 1134/1997,

13) Actul/actele de transmitere a activelor si pasivelor, conform Anexei nr. 7 la
prezentul Regulament;

14) Dovada dezvaluirii informatiei privind evenimentele si actiunile ce afecteaza
activitatea economico-financiara a societatii pe actiuni, conform prevederilor
Regulamentului nr.7/1 din 2019;

15) Copia ordinului de plata privind achitarea taxelor si platilor, conform pct.52.
55. Daca societatea absorbanta sau societatea beneficiard este societate pe actiuni
si urmare a reorganizarii se majoreaza capitalul social, societatea Tn cauza prezinta
Comisiei Nationale documentele prevazute la pct.30 din Instructiunea nr.13/10 din
2018 in vederea inregistrarii in REVM a emisiunii suplimentare de actiuni.

56. Suplimentar la documentele enumerate la pct. 54, societatea pe actiuni, in
functie de modul de reorganizare a acesteia, va prezenta urmatoarele documente:
1) Tn cazul reorganizirii prin fuziune:

a) Proiectul contractului fuziunii;

b) Bilantul contabil consolidat, intocmit conform Anexei nr. 3 sau Anexei nr. 4 la

prezentul Regulament, in dependenta de forma fuziunii (prin absorbtie sau

contopire);
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c) Rapoartele organelor executive privind descrierea si motivarea proiectului
contractului de fuziune si, daca e cazul, privind modificarile importante survenite
n datele financiare cuprinse in respectivul proiect de contract;

d) Raportul de evaluare a patrimoniului tuturor societatilor antrenate 1in

reorganizare, in copie;

e) Raportul de analiza al evaluatorului privind fuziunea;

f) Documentele ce confirma respectarea dezvaluirii publice a proiectul contractului
de fuziune, conform prevederilor sectiunii 5 Capitolul 1l din prezentul Regulament;

g) Dovada accesului actionarilor la documentele privind fuziunea, in conformitate
cu prevederile art.94* din Legea nr.1134/1997,;

1) Decizia de autorizare a Consiliului Concurentei (in cazurile prevazute de

legislatia din domeniul concurentei) sau Declaratia pe propria raspundere precum,
cd operatiunea nu constituie concentrare economica in sensul legislatiei din
domeniul concurentei.
2) Tn cazul reorganizirii prin absorbtie ale intreprinderilor in posesiune majoritara
de 100%, cu aplicarea normelor de exceptie potrivit Sectiunii 4, Capitol II al
prezentului Regulament , societatea, de rénd cu cererea si documentele stabilite la
pct.54 sbp. 1), 2), 5)-15) si pct. 56 sbp. 1), cu exceptia lit. €) - €), va prezenta si
deciziile consiliului societatilor, sau, Tn lipsa acestuia, al organului executiv, prin
care s-a decis reorganizarea prin absorbtie.

3) Tn cazul reorganizirii prin dezmembrare:
a) proiectul contractului dezmembrarii;
b) bilantul contabil de repartitie, intocmit conform Anexei nr.5 sau Anexei nr. 6
la prezentul Regulament, in dependenta de forma dezmembrarii (prin divizare sau
prin separare);
c) Rapoartele organelor executive privind descrierea si motivarea proiectului
dzmembrdrii si, daca e cazul, privind modificarile importante survenite in datele
financiare cuprinse in respectivul proiect;
d) Raportul de evaluare a patrimoniului tuturor societdtilor antrenate in
reorganizare, in copie;
e) documentele ce confirmd respectarea dezvaluirii publice a proiectul
contractului de dezmembrare, conform prevederilor sectiunii 5 Capitolul 11 din
prezentul Regulament;
f) dovada accesului actionarilor la documentele privind dezmembrarea, in
conformitate cu prevederile art.94" din Legea nr.1134/1997;
g) raportul de analiza al evaluatorilor privind dezmembrarea.
57) Tn cazul reorganizirii prin transformare, in vederea obtinerii autorizatiei de
reorganizarea prin transformare, societatea pe actiuni va prezenta documentele
prevazute la pct.54, cu exceptia sbp.4.

Sectiunea 3
Refuzul de eliberare a autorizatiei de reorganizare
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58. In temeiul prevederilor art. 93 alin. (9) din Legea nr. 1134/1997, Comisia

Nationala este in drept sa refuze eliberarea autorizatiei de reorganizare in cazul in

care nu se respectd cerintele prevazute in actele normative , inclusiv prezentul

Regulament, precum si daca:

1) se constata devieri de la legislatie Tn partea ce tine de adoptarea hotaririlor
aferente reorganizarii;

2) se atestd necorespunderea informatiei cuprinse in documentele prezentate
prevederilor legislatiei in vigoare;

3) seidentifica informatii false sau eronate;

4)  nu se prezintda documentele suplimentare solicitate si/sau nu sunt inlaturare,
in termenul prescris de Comisa Nationala, abaterile constatate.
59. Hotararea privind refuzul eliberarii autorizatiei de reorganizare va cuprinde
motivele care stau la baza acesteia.
60. Hotararea Comisiei Nationale privind autorizarea reorganizarii si/sau refuzul
de a emite decizia privind eliberarea autorizatiei de reorganizare poate fi contestata
de catre societate conform procedurii stabilite de Codul administrativ s1 conform
cerintelor prevazute la art. 23 din Legea nr.192/1998.
61. Refuzul de eliberare a autorizatiei de reorganizare de catre Comisia Nationala,
nu exclude posibilitatea solicitarii repetate a autorizatiei de reorganizare, cu
prezentarea documentelor in strictd conformitate cu prevederile legale.

CAPITOLUL IV
FINALIZAREA REORGANIZARII

Sectiunea 1
Efectele reorganizarii

62. Reorganizarea societatii produce efecte fata de terti numai dupd inregistrarea
in Registrul de stat al persoanelor juridice a actelor de constituire/modificarilor in
actele de constituire ale societdtilor implicate in reorganizare/societatilor
beneficiare, cu unele particularitati enuntate in prezenta Sectiune..
63. In acest scop, societdtile implicate in reorganizare, dupd obtinerea autorizarii
reorganizarii emisd de Comisia Nationald, prezintd organului inregistrarii de stat
setul de documente solicitat de legislatia cu privire la inregistrarca de stat a
reorganizarii societatii pe actiuni
64. Din data inregistrarii fuziunii/dezmembrarii in Registrul de stat al persoanelor
juridice patrimoniul societatii trece la societatea absorbanta/beneficiara. Societatile
absorbite si societatile divizate se considera dizolvate prin reorganizare si se radiaza
din Registrul de stat al persoanelor juridice.
65. Reorganizarea societatii prin fuziune se considera finalizata:
1) in cazul contopirii, din momentul radierii valorilor mobiliare, plasate de
societatile participante la contopire, din REVM si inchiderii conturilor in registrele
Depozitarului central, dupa caz, societatea de registru, si , daca e cazul, inregistrarea
in REVM a emisiei de constituire a societatii pe actiuni, creata urmare a fuziunii
prin contopire;
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2) in cazul absorbtiei, din momentul inscrierii in registrul detinatorilor de valori
mobiliare si/sau in actele de constituire ale societatii absorbante a detinatorilor de
valori mobiliare ale societatii absorbite, radierii valorilor mobiliare plasate de
societatile absorbite din REVM si inchiderii conturilor in registrele Depozitarului
central, dupa caz, societatea de registru.

66. Reorganizarea societatii prin dezmembrare se considera finalizata:

1) in cazul divizarii, din momentul radierii valorilor mobiliare, plasate de
societate, din REVM si inchiderii conturilor in registrele Depozitarului central;

2) 1in cazul separarii, din momentul operarii modificarilor in REVM si in actele
de constituire ale societdtii reorganizate si inchiderii conturilor in registrele
Depozitarului central.

67. Reorganizarea societatii prin transformare se considera finalizatd din
momentul radierii valorilor mobiliare, plasate de societatea pe actiuni, din REVM si
inchiderii conturilor n registrele societatilor de registru/Depozitarului central.

Sectiunea 2

Efectuarea inscrierilor in REVM aferente reorganizarii
68. In dependenti de forma reorganizirii societitii, in REVM vor fi efectuate
urmatoarele nscrieri:
1) inregistrarea reducerii capitalului social al societatii pe actiuni, care urmare a
reorganizarii prin separare a transmis patrimoniul;
2) inregistrarea majorarii capitalului social al societatii pe actiuni absorbante;
3) inregistrarea valorilor mobiliare plasate la infiintarea societatii pe actiuni ca
rezultat al reorganizarii prin separare, divizare sau contopire;
4) excluderea/radierea valorilor mobiliare ale societatii pe actiuni dizolvate urmare
a reorganizarii.
69. Reducerea capitalului social al societdtii reorganizate prin separare va avea loc
dupa inregistrarea in Registrul de stat al persoanelor juridice a societatilor nou-
infiintate in urma separarii si a modificarilor la actele de constituire a societatii
existente.
70. Inregistrarea reducerii capitalului social, emiterea Hotirarii corespunzitoare,
efectuarea In REVM a inscrierilor respective se efectueaza in modul prevazut de
Capitolul IX, Sectiunea 1 din Instructiunea nr.13/10 din 2018.
71. Reducerea capitalului social se va efectua prin anularea actiunilor de tezaur.
Actiunile de tezaur achizitionate de catre societate In scopul reducerii capitalului
sau social urmeaza a fi radiate din contul emitentului de catre societatea de
registru/Depozitarul Central, dupa inregistrarea ih REVM a reducerii capitalului
social si a Tnregistrarii la organul inregistrarii de stat a modificarilor respective in
statutul societatii reorganizate prin separare.
72. Procedura de reducere a capitalului social se finalizeaza la societatea de
registru/Depozitarul Central care tine registrul detinatorilor valorilor mobiliare
pentru efectuarea inscrierilor in registru/conturile detinatorilor de valori mobiliare.
73. Pentru introducerea modificarilor in registrul detindtorilor valorilor mobiliare,
societatea va prezenta societatii de registru/Depozitarul Central, copia Hotararii
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Comisiei Nationale privind reducerea capitalului social, certificatului Tnregistrarii
de stat a valorilor mobiliare si a modificarilor in statutul societatii, Inregistrate la
ASP.

74. Societatea care se reorganizeaza prin separare fara a-si reduce capitalul social
este obligatd sd-si instraineze sau sa repartizeze actiunile de tezaur in modul si
termenele stabilite de catre adunarea generala a actionarilor, dar nu mai tarziu de un
an.

75. Inregistrarea majorarii capitalului social al societitii pe actiuni absorbante prin
emisiunea suplimentara de actiuni (efectuate in scopul convertirii actiunilor detinute
de actionarii societatilor absorbite in actiuni ale societatii absorbante) se
inregistreaza la Comisia Nationala, conform prevederilor Instructiunea nr.13/10 din
2018, concomitent cu eliberarea autorizatiei privind reorganizarea prin absorbtie a
societdtii pe actiuni.

76. Inregistrarea valorilor mobiliare plasate la infiintarea societitii constituite in
rezultatul separarii, divizarii sau contopirii se efectueaza de catre societatea
constituitd in forma organizatorica-juridica de societate pe actiuni dupa inregistrarea
ei in Registrul de stat al persoanelor juridice, conform prevederilor Instructiunii
nr.13/10 din 2018.

77. Radierea (anularea) valorilor mobiliare din REVM, emise anterior de emitentii
dizolvati in urma reorganizarii, are loc dupa radierea societatilor divizate, absorbite,
transformate din Registrul de stat al persoanelor juridice, conform prevederilor
Instructiunii nr.13/10 din 2018.

CAPITOLUL V
DISPOZITII FINALE SI TRANZITORII

78.  Procedurile si deciziile conexe procesului de reorganizarea initiate si aprobate
de adunarea generala a actionarilor pana la 1 ianuarie 2021, se vor finaliza conform
prevederilor legale valabile pana la data intrarii in vigoare a Legii nr.18/2020.

79. Dupa republicarea Legii nr. 1134/1997, conform dispozitiilor Art. II al Legii
nr. 18/2020, trimiterile facute pe textul prezentului Regulament la normele legii
prenotate (Legea nr. 1134/1997), urmeaza a fi reconsiderate in functie de
renumerotarea lor dupa republicare.
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Anexanr. 1
la Regulamentul privind reorganizarea
societatii pe actiuni

CERERE
CU PRIVIRE LA AUTORIZAREA REORGANIZARII

Se indica denumirea complete a societdtii care se reorganizeazd

Se

indicd forma de reorganizare: dezmembrare (divizare sau separare), fuziune (contopire sau absorbtie) sau
transformare

In sensul cererii, se comunica urmatoarea informatie:

Informatia despre societatile care participa la reorganizare:

(pentru fiecare societate care participa la reorganizare va fi completata informatia expusda mai
jos)

1. Adresa juridica
2. Numarul inregistrarii de stat (IDNO)
3. Mérimea capitalului social
4. Numar de telefon/fax

5. E_Mail
6. Pagina web

Concomitent se prezinta urmatoarele documente (a se specifica lista de documente
anexate cu indicarea concretd a denumirii acestora si numarului de pagini):
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N/o |Lista documentelor prezentate Nr. de pagini

(functia, nume, prenume §i patronimic, semnatura,).

Stampila societatii (optional)

Anexanr. 2
la Regulamentul privind reorganizarea
societatii pe actiuni

DECLARATIA
pe propria raspundere
privind veridicitatea datelor si a documentelor prezentate
pentru eliberarea autorizatiei de reorganizare
de Comisia Nationala a Pietei Financiare

Prin prezenta, subsemnatul (nume, prenume), in calitate de
(se indica functia detinuta) al
(denumirea completa a societatii), IDNO , declar

ca toate informatiile din cererea de solicitare a eliberarii autorizatiei de reorganizare
(se indica forma de reorganizare) si documentele anexate la aceasta sunt veridice si
autentice.

De asemenea, ma angajez sa furnizez, neintarziat, Comisiei Nationale toate
informatiile si documentele ce atestd modificari/completari in documentele
prezentate si in alte date, care sunt in legaturd directa cu subiectul examinat.
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Data

Semnatura
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a societatilor

Anexanr. 3
la Regulamentul privind reorganizarea
societatii pe actiuni

Bilantul consolidat
urmare a fuziunii prin absorbtie

(se indica denumirea tuturor societatii absorbite in cadrul fuziunea prin

absorbtie, IDNO)
de catre societatea

(se indica denumirea societatii absorbante, IDNO)

Indicatorii societatii Indicatorii
absorbante, societitii absorbite, conform
conform situatiilor financiare, situatiilor financiare Indicatorii societitii absorbante,
pénai la reorganizare dupa reorganizare, la valoarea de
Denumirea Valoarea de piata Valoarea de piata iata, lei
- . Valoarea de PIAA - vsaloarea de pias piatd,
indicatorilor conform . . (conform . . (conform
. .. . bilant, lei e s bilant, lei « ey e
Situatiilor financiare ’ evaluarii), lei ’ evaluarii), lei
1 2 3 4 5 6=3+5+n*

Total cap.] bilant

Total cap.II bilant

Total ACTIV

Total cap. III bilant

Total cap.IV bilant

Total cap.V bilant

Total PASIV

*) Notd: Dacd sunt absorbite doud sau mai multe societdti de cdtre societatea absorbantd, atunci
colonitele 4 si 5 se vor repeta, suplimentandu-se in Anexa, in functie de numarul efectiv  de societati

absorbite.
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Aprobat:
Adunarea generala a actionarilor/asociatilor din

a Societatii

denumirea societdtii

Presedintele adunarii

(numele si prenumele)  semnatura
Secretarul adunarii

(numele si prenumele)  semnatura
Cenzorul/

Membrii Comisiei (numele si prenumele)  semnitura
de cenzori

Aprobat:

Adunarea generala a actionarilor/asociatilor din

a Societatii

denumirea societdtii

Presedintele adunarii

(numele si prenumele)  semnatura
Secretarul adunarii

(numele si prenumele)  semnatura
Cenzorul/
Membrii Comisiei (numele si prenumele)  semnatura
de cenzori

Bilantul consolidat va fi aprobat de catre adunarea
participante la fuziune.

generald a actionarilor/asociatilor a fiecarei societati
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Anexa nr. 4
la Regulamentul privind reorganizarea
societatii pe actiuni

Bilantul consolidat
urmare a fuziunii prin contopire

a societatilor (se indica denumirea tuturor societatii implicate in fuziunea prin
contopire, IDNO)
Cu crearea, urmare a fuziunii prin contopire a societdtii (se indica denumirea

societatii ce se infiinteaza, valoarea capitalului social, valoarea totala a activelor nete)

Indicatorii Indicatorii
societitii care se reorganizaza prin societitii care se reorganizeaza prin . . e
. . . . . . Indicatorii societatii
contopire, conform situatiilor contopire, conform Situatiilor infiintate urmare’a
Denumirea financiare financiare coﬁtopirii Ia
indicatorilor . Valoarea de piata Valoarea de piata : .
. . Valoarea de bilant, ’ Valoarea de “ |valoarea de piata, lei
conform Situatiilor - ’ (conform . . (conform
. R lei o e . bilant, lei . .
financiare evaluarii), lei ’ evaluarii), lei
1 2 3 4 5 6=3+5+n*

Total cap.I bilant

Total cap.ll bilant

Total ACTIV

Total cap. I1I bilant

Total cap.IV bilant

Total cap.V bilant

Total PASIV

*) Nota: Daca in procesul de reorganizare, se contopesc mai mult de 2entitdti , atunci colonitele 4 si 5 se
vor repeta, suplimentadndu-se in Anexa, in functie de numarul efectiv de societati care participa la
reorganizarea prin contopire.
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Aprobat:

Adunarea generala a actionarilor/asociatilor din

a Societatii

denumirea societatii

Presedintele adunarii

(numele si prenumele)  semnatura
Secretarul adunarii

(numele si prenumele)  semnatura
Cenzorul/
Membrii Comisiei (numele §i prenumele)  semndtura
de cenzori

Aprobat:

Adunarea generald a actionarilor/asociatilor din

a Societatii

denumirea societdtii

Presedintele adunarii

(numele gi prenumele)  semndtura
Secretarul adunarii

(numele gi prenumele)  semndtura
Cenzorul/
Membrii Comisiei (numele si prenumele)  semndtura
de cenzori

Nota: Bilantul consolidat va fi aprobat de catre adunarea generala a actionarilor/asociatilor a fiecarei societati

participante la fuziune.
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Anexanr. 5
la Regulamentul privind reorganizarea
societatii pe actiuni
Bilantul de repartitie
al patrimoniului (drepturilor si obligatiilor)
urmare a dezmembrarii prin divizare

a societatii (se indica denumirea Societatii pe actiuni, IDNO)

De la societatea existentd, prin divizare, se transmit toate activele si pasivele catre persoane juridice ce

se infiinteaza, dupd cum urmeaza:
1.

2.
(pentru fiecare societate care existd sau care se infiinteaza, urmare a divizarii, se indica separat cota

valorica (%), precum si valoarea de piata a activelor nete transmise cdtre aceasta )

Indicatorii

conform Situatiilor c s . Lo
’ Valoarea de piata a activelor si pasivelor (conform col.3),

financiare ale societatii . . ol . -
. < ce se transmit societatilor beneficiare, lei
ce se reorganizeaza

prin divizare
Valoarea Denumirea societatii Denumirea societatii

Denumirea Valoarea | de piata - A e e .
L . . ’ beneficiare (cu indicarea | beneficiare (cu indicarea cotei
indicatorilor de bilant, | (conform - - . o

. e L0 o« es cotei valorice care se valorice care se transmite ctre

conform Situatiilor lei evaluarii), transmite citre aceasta) aceasta)
financiare lei
1 2 3=4+5+n* 4 5

Total cap.l bilant

Total cap.ll bilant

Total ACTIV

Total cap. lll bilant

Total cap.IV bilant

Total cap.V bilant

Total PASIV
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*) Nota: Daca in procesul de reorganizare, societatea pe actiuni se divizeaza in mai mult de 2 entitdti ,

atunci colonita 5 se va repeta, suplimentdndu-se in Anexa,

societatilor beneficiare.

in functie de numarul

efectiv al

Aprobat:

Adunarea generala a actionarilor/asociatilor din

a Societatii

denumirea societatii

Presedintele adunarii

(numele si prenumele)  semnatura
Secretarul adunarii

(numele si prenumele)  semnatura
Cenzorul/
Membrii Comisiei (numele §i prenumele)  semnatura
de cenzori

Aprobat:

Adunarea generala a actionarilor/asociatilor din

a Societatii

denumirea societdtii

Presedintele adunarii

(numele si prenumele)  semnatura
Secretarul adunarii

(numele gi prenumele)  semnéitura
Cenzorul/
Membrii Comisiei (numele si prenumele)  semnatura
de cenzori

Bilantul de repartitie va fi aprobat de cétre adunarea generald a actionarilor/asociatilor a fiecarei societati

participante la reorganizare.
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a societatii

Bilantul de

Anexanr. 6

la Regulamentul privind reorganizarea

repartitie

al patrimoniului (drepturilor si obligatiilor)
urmare a dezmembrarii prin Separare

societatii pe actiuni

(se indica denumirea Societatii pe actiuni, IDNO)

De la societatea existenta, prin separare, se transmit 0 parte din active si pasive catre persoane juridice
existente sau care se infiinteaza:

1

(pentru fiecare dintre societatile care vor obtine participatiuni urmare a reoganizarii prin separare de

la societateasupusa dezmembrarii, se indica separat cota valorica (%), precum §i

a activelor nete transmise catre acestea )

valoarea de piata

Indicatorii
conform Situatiilor
financiare ale societatii ce
se reorganizeaza prin

Valoarea de piata a
activelor si pasivelor
(conform col.3), ce se
transmit societitii/lor

Valoarea activelor si
pasivelor ce raman, dupa

separare beneficiare, lei reorganizare, la

Denumirea Valoarea de Denumirea societétii societateadezmembratia

indicatorilor Valoarea de | . beneficiare (cu indicarea cotei prin separare, lei

. .. . . |piata (conform . .
conform Situatiilor bilant, lei N L. 1 . [valorice care se transmite cdtre
. L7 ’ evaluarii), lei
financiare aceasta)
1 2 3 4 5=3-4-n*

Total cap.l bilant

Total cap.ll bilant

Total ACTIV

Total cap. lll bilant

Total cap.IV bilant

Total cap.V bilant

Total PASIV

*) Nota : Daca in procesul de reorganizare prin separare, participd mai mult de 0 societate beneficiara,
atunci colonita 4 se va repeta, suplimentandu-se in Anexa, in functie de numarul efectiv al acestora.
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Aprobat:

Adunarea generala a actionarilor/asociatilor din

a Societatii

denumirea societatii

Presedintele adunarii

(numele si prenumele)  semnatura
Secretarul adunarii

(numele si prenumele)  semnatura
Cenzorul/
Membrii Comisiei (numele §i prenumele)  semnatura
de cenzori

Aprobat:

Adunarea generala a actionarilor/asociatilor din

a Societatii

denumirea societatii

Presedintele adunarii

(numele si prenumele)  semndtura
Secretarul adunarii

(numele si prenumele)  semndtura
Cenzorul/
Membrii Comisiei (numele si prenumele)  semndtura
de cenzori

Nota: Bilantul de repartitie va fi aprobat de catre adunarea generala a actionarilor/asociatilor a fiecarei

societati participante la reorganizare.
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Anexanr. 7

la Regulamentul privind reorganizarea

societatii pe actiuni

ACTUL DE TRANSMITERE (PRIMIRE-PREDARE)

al activelor si pasivelor din data de

urmare a reorganizarii (indicati forma de reorganizare)

conform deciziilor aprobate de adunarea generala din

Se transmit de la
care transmite

denumirea, codul IDNO al societatii

catre denumirea, codul IDNO al societatii/societatii
care primeste
Denumirea elementelor de activ si Identificarea exactd a Valoarea de piata, lei
pasiv transmise, sistematizate conform activului/pasivului
indicatorilor din situatiile financiare | In aceastd rubrica se va
ale societatii indica, dupa caz, codul
cadastral, adresa, s.a
1 2 3 4
ACTIVE
ACTIVE IMOBILIZATE
1. Terenuri
1.1 Mijloace fixe
1.2 Imobilizari necorporale in curs de
executie
2. ACTIVE CIRCULANTE
2.1 Creante
2.2

TOTAL ACTIVE

PASIVE

CAPITAL PROPRIU (ACTIVE
NETE)

DATORII CURENTE

DATORII PE TERMEN LUNG

TOTAL PASIVE

Suplimentar, se pot indica documente, acte, informatii relevante aferente reorganizarii.
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Prezentul Act serveste drept temei pentru inregistrarea modificarilor aferente reorganizarii in
datele de evidenta contabila ale societatilor indicate in acest act.

Semnaturile, dupa caz, a membrilor comisiei de reorganizare

Partea care transmite:

Numele/Prenumele/Functia

Numele/Prenumele/Functia

Partea care primeste:

Numele/Prenumele/Functia

Numele/Prenumele/Functia

Aprobat:
Adunarea generala a actionarilor/asociatilor din

a Societatii

denumirea societdtii care transmite

Presedintele adunarii

(numele §i prenumele) semnatura
Secretarul adunarii

(numele §i prenumele) semnatura
Cenzorul/

Membrii Comisiei
de cenzori

(numele si prenumele) semnatura

Stampila(optional)

Aprobat:
Adunarea generala a actionarilor/asociatilor din

a Societatii

denumirea societdtii care primeste

Presedintele adunarii

(numele gi prenumele)  semnéatura
Secretarul adunarii

(numele gi prenumele)  semnéatura
Cenzorul/
Membrii Comisiei (numele si prenumele)  semnatura
de cenzori

Stampila (optional )

Nota: Actul de transmitere va fi aprobat de catre adunarea generald a actionarilor/asociatilor

a fiecdrei societdti participante la reorganizare.
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