Proiect

LEGE

pentru modificarea unor acte normative (consolidarea
misurilor de protectie a investitiilor in instrumente financiare
derivate)

Parlamentul adopti prezenta lege organica.

Art. 1. — Legea nr.171 din 11 iulie 2012 privind piata de capital
(Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 2012, nr.193-197, art.665), cu
modificirile ulterioare, se modificd dupd cum urmeaza:

1. La articolul 4 alin. (2) in a doua propozitie, dupd cuvantul
Jranzactionare” se completeazi cu textul ,, , cu particularititile stabilite de
prezenta lege”.

2. Dupi articolul 4 se completeazi cu un articol nou cu urmétorul
continut:

“Articolul 4t Marketingul si/sau distribuirea instrumentelor financiare
derivate

(1) Este interzis marketingul, distribuirea sau vinzarea in Republica
Moldova, a instrumentelor financiare derivate, de tipul optiunilor binare, care
reprezinti un instrument financiar derivat decontat in numerar in care plata
unei sume monetare fixe depinde de aparitia unuia sau mai multor
evenimente specificate in raport cu pretul, nivelul sau valoarea activului
suport la data de scadenti a instrumentului financiar derivat. Ulilizarea
instruirii ca mijloc de marketing si/sau distribuire a instrumentelor
financiare derivate de tipul optiunilor binare constituie incilcare a
prezentului alineat.

(2) Este interzis marketingul si/sau distribuirea in Republica Moldova,
citre clienti care nu sunt profesionisti, a instrumentelor financiare derivate
tranzactionate prin intermediul unei platforme electronice de tranzactionare
care implicd, direct sau indirect, un efect de levier stabilit in functie de activul-
suport, prin urmétoarele modalitati:

a) acordarea de recompense de orice fel pentru clientii existenti care
aduc noi clienti sau potentiali clienti sau care recomanda altor persoane
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instrumentele financiare derivate oferite sau serviciile prestate in legdtura cu
aceste instrumente;

b) acordarea de cadouri sau bonusuri unui client, sau acordarea oricarui
alt avantaj, in cazul in care acordarca efectivd a acestuia depinde de
executarea tranzactiilor cu instrumente financiare derivate care au fost
distribuite;

¢) folosirea furnizorilor externi de servicii de tip "call center” in vederea
contactirii clientilor sau potentialilor clienti;

d) folosirea oricirui software proiectat, dezvoltat sau vandut de cétre
furnizori in scop de obtinere a céstigurilor, in mod direct sau indireet, in
totalitate sau partial din pierderile suferite de clienti, in cursul distribuirii
produselor in cauzi sau al prestirii serviciilor in legatura cu acestea;

e) acordarea citre oricare parte tertd, implicatd in mod direct sau
indirect in distribuire, a castigurilor stabilite direct sau indirect, in totalitate
sau partial, din pierderile suferite de clienti in cursul distribuirii produselor
in cauzi sau a prestirii serviciilor in legaturd cu acestea;

f) asigurarea fondurilor necesare executdrii tranzactiilor prin debitarea
automati a unui card de credit, fard acordul clientului;

g) folosirea serviciilor de tip training, instruire, platforme social media,
posturi de radio, televiziune, ca formi de promovare sau distribuire a
instrumentelor financiare mentionate in prezentul alineat.

(3) Efectul de levier previzut la alin. (2) reprezintd orice procedura care
permite cresterea expunerii clientului care nu este profesionist peste suma pe
care acesta a alocat-o respectivei tranzactii.

(4) Dispozitiile prezentului articol nu se aplica instrumentelor
financiare derivate admise la tranzactionare pe o piati reglementatd sau in
cadrul MTF operat de citre o societate de investitii sau un operator de piata.

(5) Incilcarea prevederilor alin. (1) si alin. (2) constituie infractiune si
se pedepseste conform prevederilor Codului penal.

(6) Tn cazul in care, in cadrul unei proceduri administrative desfasurate
din oficiu sau la cerere, Comisia Nationald atestd suspiciuni privind incdlcarea
prezentului articol, aceasta este in drept:

a) s publice pe pagina sa web oficiald, alerte pentru public, inclusiv cu
indicarea expresi a persoanelor si paginelor web care nu sunt autorizate la
nivel national s presteze servicii si activitdti de investitii;



b) s# solicite difuzorilor de publicitate, si inceteze difuzarea publicititil.
Destinatarii solicitirilor, comunicate in temeiul primei teze, au obligatia de a
bloca difuzarea publicititii nominalizate. Publicitatea distribuitd in sensul
prezentei, se prezumi a fi publicitate inseldtoare pand la proba contrard,
rezultati din investigatiile desfisurate in acest sens de organele competente.

(7) La publicarea alertelor pentru public prevazute la alin. (6) lit. a) se
prezumi ci interesul public prevaleazi in raport cu prejudiciul care va fi
cauzat prin dezviluirea informatiei. Publicarea alertelor pulice nu poate fi
suspendati sau contestati. In cazul in care, in urma rezultatelor
investigatiilor realizate, nu sunt confirmate suspiciunile de incélcare a
prezentului articol, Comisia Nationald retrage respectiva alertd pentru public.

(8) In scopul constatirii si sau prevenirii de cétre Comisia Nationald a
necdledrii prevederilor prezentului articol, prevederile art.141 alin.(7) si
arl.142 se aplicd corespunziitor, in functie de posibilitatea reald de interventie
a Comisiei Nationale.

(9) in cazul in care Comisia Nationald atestd suspiciuni de incdlcare a
prevederilor prezentului articol, Comisia Nationald sesizeazd organele de
drept in vederea desfisuririi masurilor speciale de investigatii. Organele de
drept nu sunt in drept si refuze initierea investigatiilor in acest caz.

Art. I1. — Codul penal al Republicii Moldova nr.985-XV din 18 aprilie
2002 (republicat in Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 2009, nr.72-74,
art.195), cu modificirile ulterioare, se completeazi cu articolul 2453 cu
urmatorul cuprins:

JArticolul 245'3. Marketingul si/sau distribuirea in Republica Moldova
a instrumentelor financiare derivate

(1) Marketingul si/sau distribuirea in Republica Moldova, a
instrumentelor financiare derivate interzise sau limitate de lege,

se pedepsesc cu amendi in mirime de la 10000 la 20000 unitati
conventionale sau cu inchisoare de pind la 3 ani, in ambele cazuri cu (sau fard)
privarea de dreptul de a ocupa anumite functii sau de a exercita o anumita
activitate pe un termen de pind la 2 ani, iar persoana juridica se pedepseste
cu amendi in mirime de la 20000 la 40000 unitati conventionale cu privarea
de dreptul de a exercita o anumitii activitate sau cu lichidarea persoanei
juridice.



(2) Aceleasi actiuni care au cauzat daune in proportii deosebit de mari,

se pedepsesc cu amendd in mirime de la 20000 la 40000 unitati
conventionale sau cu inchisoare pand la 6 ani, in ambele cazuri cu (sau fira)
privarea de dreptul de a ocupa anumite functii sau de a exercita o anumita
activitate pe un termen de la 2 la 5 ani, iar persoana juridicd se pedepseste cu
amendi in mirime de la 40000 la 60000 unititi conventionale cu privarea
de dreptul de a exercita o anumitd activitate sau cu lichidarea persoanei
juridice.”.

Art. II1. — Prezenta lege intrd in vigoare la data publicirii in Monitorul
Oficial al Republicii Moldova.

PRESEDINTELE PARLAMENTULUI



