





economice din Roménia (Ordin 337/2007) Rev. Caen (2), fiind specificat in
Sectiunea K — Intermedieri financiare si asigurari, diviziunea 64 — Intermedieri
financiare, cu exceptia activitatilor de asigurari si ale fondurilor de 1 1sii, grupa
641  Intermediere monetard, clasa 6419 — Alte activitdti de intermedieri
monetare.

Din grupul de intreprinc i al partii achizitoare in conformitate cu art. 4
si 24 alin. (4) al Legii concurentei fac parte urmitoarele intreprinderi care
desfasoard activitate pe teritoriul Republicii Moldova

3. O.C.N. ,,BT Leasing MD” S.R ™ , ... NO 1008600045022 societate cu
raspundere limitata legal constituita ce functione:... in conformitate cu legislatia
Republicii Moldova, inregistratd in Registrul de stat al persoanelor juridice si a
intreprinzatorilor individuali tit t de I.P. ,,Agentia Servicii Publice” la data de 11
septembrie 2008. Sediul legal si administrativ se afla pe adresa: Republica
Moldova, mun. Chisinau, str. Puskin, nr. 60"

O.C.N.,,BT Leasing MD” S....L. este detinuta direct, in proportie de 100%,
de cétre ,,Banca Transilvania” S.A. (Romdnia).

Potrivit informatiilor prezentate in formularul de notificare si a indicatorilor
realizati de entitate conform datelor BNM, se conchide ca la etapa evaludrii
prezentei tranzactii, O.C.N. ,, [ Leasing” S.R.L. presteazd doar activitdti de

1sing financiar si alte forme de leasing.

4.  ,,Banca Comerciala Ro ani Chisinau” S.A. (in continuare —,,BCRC”),
IDNO 1003600021533 — banca legal constituitd ce functioneaza in conformitate
cu legislatia Republicii Moldo' , inregistrata la data de 23 decembrie 1997.

Sediul legal si administrativ se afla pe adresa: MD-2005, str. A. Puskin, nr.
60/2, mun. Chisindu, Republica Moldova.

in conformitate cu prevederile licentei acordate ,BCRC” de catre BNM,
»BCRC” este in drept sd desfasoare activitatea bancara integral.

Statutul ,,BCRC”, elaborat in baza prevederilor legislatiei financiar-bancare
din Republica Moldova, precum si anexa la licentd contine lista tuturor
activitatilor economice consid ite ca forménd activitatea bancilor in ger -al si,
respectiv, lista activitatilor desfasurate de ,,BCRC” in special.

Actionarul unic care a exercitat controlul asupra ,,BCRC” este ,,VB”.
Societatea pe actiuni ,,BCRC”, in calitate de persoand juridicad absorbita, a
fi.__onat la data de 23.08.2024 (sfdrsitul procedurii de fuziune) cu ,,VB”.















concurentd si care se determi 1 prin raportarea pietei relevante a produsului la
piata geografica relevanta.

24. Piata relevantd a produsului este piata produselor considerate
interschimbabile de catre consumatori sau substituibile, datoritd utilizarii date
acestora, a caracteristicilor fizice, functionale si a pretului.

25. Lacaz, operatiunea de concentrare economica implica preluarea controlului
unic de cdtre o bancd comerciald asupra unei organizatii de creditare nebancari
(in continuare — OCN).

26. in ceea ce tine de activitatea de leasing financiar (piatd pe care desfasoard
activitate O.C.N. ,,b . Leasing MD” S.R.L.), conform informatiilor din formularul
de notificare, nici ,,VB” si nici ,,Microinvest” S.R.L. nu sunt implicate in aceastd
activitate, neavand vreo expunere pe acest segment. In acelasi timp, O.C.N. ,,,T
" zasing MD” S.R.L. presteazi doar servicii de leasing financiar, nefiind implicata
pe piata acordarii de credite n¢ ancare.

27. Avandin vedere ca atat,,VB”, cat si ,,Microinvest” S.R ¥ , ofera servicii de
creditare al persoanelor fizice/juridice, in scopul definirii pietei relevante a
produsului, Consiliul Concurentei, a analizat inclusiv particularitatile pie. or de
creditare bancard si nebancara pentru a determina nivelul de substituibilitate al
serviciilor de creditare prestate de cétre o banca comerciala si un OCN.

28.  Analiza efectuata, in baza materialelor aferente si a informatiilor prezentate
in formularul de notificare, conduce la concluzia cé piata serviciilor de creditare
bancara si piata serviciilor de creditare nebancara urmeaza a fi considerate piete
distincte, 1intrucat diferentele dintre acestea sunt semnificative, iar
substituibilitatea este limitatd din perspectiva cererii si a ofertei.

29. La etapa actuald, serviciile de creditare oferite de OCN-uri, prezintd
trasaturi distincte, prin urmare, acestea se delimite:_.1 de serviciile de creditare
oferite de catre bancile licentiate in Republica Moldova.

30. Aceastd delimitare se baze 1 pe diferentele semnificative intre produsele
si caracteristicile acestora, cum ar fi structura dobanzilor, conditiile de acordare a
creditelor, reglementarile aplicabile etc.

31. Totodata, institutiile bancare 1si asigurd, in principal, sursele ¢ finantare
din depc_.tele atrase de la persoane fizice si juridice, motiv pentru care
functioneaza in baza unor reguli prudentiale mai stricte. In schimb, organizatiile
de creditare nebancard se finanteaza din capitalul fondatorilor, din imprumuturi
contractate de la alte institutii sau banci, ceea ce implica un profil de risc diferit.
Aceastd structura le confera OCN-urilor un grad mai mare de flexibilitate si
agilitate in operare.

32. Produsele oferite de OCN-uri sunt adaptate pentru a raspunde nevoilor
imediate ale consumatorilor, Insd acest avantaj vine cu un cost mai ridicat In









d)  piata acorddrii creditelor bancare acordate persoanelor juridice in
domeniul comertului pe intreg teritoriul Republicii Moldova

e)  piata acordarii creditelor bancare acordate persoanelor | ce pentru
procurarea/constructia imobilului pe intreg teritoriul Republicii Moldova

f)  piata acordarii creditelor bancare acordate persoanelor juridice pentru
prestarea serviciilor pe intreg teritoriul Republicii Moldova

g)  piata acordarii creditelor bancare acordate persoanelor fizice/juridice in
alte scopuri pe intreg teritoriul Republicii Moldova

h)  piata acordarii creditelor nebancare acordate persoanelor fizice/juridice
in domeniul agriculturii, pisciculturii §i silviculturii pe intreg teritoriul Republicii
Moldova

i)  piata acorddrii creditelor nebancare acordate persoanelor fizice/juridice
in domeniul industriei (alimentare, energetice, productive) pe intreg teritoriul
Republicii Moldova

Jj) piata acordarii creditelor nebancare de consum acordate persoanelor
fizice/juridice pe intreg teritoriul Republicii Moldova

k)  piata acordarii creditelor nebancare acordate persoanelor fizice/juridice
in domeniul comertului pe intreg teritoriul Republicii Moldova

/) piata acordarii creditelor nebancare acordate persoanelor fizice/juridice
pentru procurarea/constructia imobilului pe intreg teritoriul Republicii Moldova
m)  piata acordarii creditelor nebancare acordate persoanelor fizice/juridice
pentru prestarea serviciilor pe intreg teritoriul Republicii Moldova

n)  piata acorddrii creditelor nebancare acordate persoanelor fizice/juridice
in alte scopuri pe intreg teritoriul Republicii Moldova, §i

o)  piata de acces la serviciile de creditare bancard destinate OCN-urilor pe
intreg teritoriul Republicii Moldova

V. Analiza efectelor operatiunii asupra mediului concurential
46. In urma analizei inform: ilor prezentate in formularul de notificare depus
si a materialelor afe  1te, operatiunea de concentrare economica privind preluarea
controlului unic de cétre ,,VB” asupra ,,Microinvest” S.R.L. a fost evaluata in
conformitate cu prevederile Legii concurentei si a Regulamentului privind

-----

concentririle economice nr. 2/2025, pentru stabilirea compatibilitatii acesteia cu
mediul concurential.

47. Conform art. 23 "n. (5) al Legii concurentei, conditiile de bazd pe care
trebuie si le indeplineascd operatiunile de concentrare economicd, pentru a fi
compatibile cu mediul concure ial sunt: si fie in beneficiul consumatorului si sa
nu reprezinte un obstacol in calea concurentei.

48. Examinarea problemelor de concurentd si evaluarea unei cauze de
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carei valoare este egald cu 10% sau mai mult din capitalul eligibil al bancii
respective.

61. Conform punctelor 18 si 19 din Regulamentul cu privire la expuneri mari,
fiecare bancd din Republica Moldova, este obligata si respecte urmitoarele limite
de <puneri fati de clientii sai:

- pct. 18 - ,valoarea e unerii, dupa luarea in considerare a efectului
diminudrii riscului de credit, fatd de un client sau fatd de un grup de clienti aflati
in legdturd nu trebuie sd depdseascd 15% din capitalul eligibil al bancii”, si

- pct. 19 - ,,suma valorii agregate a expunerilor din credite fata de clienti sau
grup de clienti aflati in legatura, care constituie dupd marime primele zece
expuneri din credite, dupa luarea in considerare a efectului diminuérii riscului de
credit, nu trebuie sa depdseascd 30% din suma portofoliului total al creditelor
bdncii, dupa diminuarea cu reducerile pentru pierderi la credite, siar yamentelor
condifionale la _:ce clienti sau grup de clienti aflati in legaturd, care constituie
dupa marime, primele expuneri la credite, dupd diminuarea cu provizioanele la
angajamentele conditionale respective”.

62. Prin urmare, ,,VB” la acordarea creditelor unui client sau unui grup de
clienti, este obligatd sd tind cont de limitarile impuse prin reglementirile
autoritatii de supraveghere. Acest lucru limiteaza valoarea creditelor ce pot fi
acordate de ,,VB” cétre ,Micrc vest” S.R 7 , atdt lamoment, cét si post-achizitie.
63. La fel, urmare a punerii in aplicare a tranzactiei, pentru relatiile comerciale
dintre partile implicate (,, VB” si ,, Microinvest” S.R.L.), vor fi aplicabile, inclusiv
prevederile Pamlprmantald pefvind trnmmnndiily 125l mn pesananel gala gfilineg
(aprobat pri ardrea Comitetului executiv al Bancii Nationale a Moldovei nr.
240 din data de 9 decembrie 2013).

64.  Prinurmare, conform pct. 7-10 din Regulamentul privind tranzactiile bancii
cu persoanele sale afiliate:

- banca poate acorda credite/efectua plaséri lay soar e afiliate in aceleasi
conditii ca si persoanelor neafiliate (cu exceptia salariatilor bdncii care nu sant
afiliati bdncii). Banca nu poate incasa de la persoanele afiliate dobanzi si
comisioane mai mici decét percepe in conditii similare de la persoanele neafiliate
(cu exceptia salariatilor bancii care nu sant afiliati bancii),

- banca este obligatd si 1 iinteze aceleasi cerinte cétre persoanele afiliate
privind asigurarea rambursdrii creditului, conditiilor achitarii creditului/efectudrii
plasarii, prezentdrii informatiei complete a situatiei financiare si informatiei
referitor la util__.area efectiva a creditului;

- la acordarea creditelor/efectuarea plasarii la persoanele afiliate, riscul de
rambursare asumat de bancd nu trebuie sd fie mai mare, decat in cazul acorddrii
creditelor/efectuarii plasarii persoanelor neafiliate; si
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- banca aplica aceleasi mdsuri cétre persoanele afilia . la rambursarea
creditelor/plasarilor efectuate, ca si cétre persoanele neafiliate.
65. Suplimentar, pct. 14 din Regulamentul susmentionat prevede ca valoarea
tpunerii, dupd luarea in considerare a efectului diminuarii riscului de credit in
conformitate cu capitolele VI- [ din Regulamentul cu privire la expunerile mari,
fatd de o persoand afiliatd bancii si/sau un grup de clienti aflati in legaturd cu
persoana afiliatd bancii nu trebuie s3 depaseascd 10% din capitalul eligibil al
bancii.
66. Rezultand din prevederile mentionate supra, relatia economica intre ,,VB”
si ,,Microinvest” S.R™ post-ac" “itie va cadea sub incidenta limitarilor si
regulilor aplicabile persoanelor afiliate care interzic aplicarea de catre banca a
unor conditii preferentiale persoanelor sale afiliate si limiteazd eventuala
expunere fatd de ,,Microinvest” S.R ™ sub limitele de expunere aplicabile altor
clienti corporativi prin Regulamentul cu privire la expuneri mari.
67. Reiesind din cele expuse, Consiliul Concurentei, urmare a evaludrii
operatiunii de concentrare economica notificatd ce se referd la preluarea
controlului unic de catre ,,VB” asupra ,,Microinvest” S.R.L., retine urmatoarele.
67.1. Real _.rea operatiunii de concentrare economicad presupur faptul cd, in
urma real’—irii operatiunii de concentrare economica, ,,Microinvest” S.R.L. va
rdméane ca entitate separatd (partea a grupului ,,Banca .ransilvania” S.4.), care
va continua activitatea pe piata acordarii creditelor nebancare din Republica
Moldova.
67.2. La caz, tranzactia notificatd nu genereazd suprapuneri orizontale ale
activitatilor economice, partile implicate activand pe piete relevante distincte,
»V"7 pe piata creditarii bancare si ,,Microinvest” S.R.L. pe piata creditarii
nebancare, care la etapa actuald nu prezinté substituibilitate intre ele.
6,.3. Totodata, operatiunea de concentrare economicd analizatd presupune
existenta unor relatii verticale intre ,,v " si ,,Microinvest” S.R.L., generate de
accesul la surse de finantare. Totusi, aceste relatii nu sunt de naturd sd genereze
fecte anticoncurentiale si, prin urmare, nu afecteaza concurenta efectiva pe
pietele relevante identificate.

In acest sens, se constatd cd relatiile comerciale post-tranzactie dintre ,,VB”
si ,Microinvest” S.R.L. vor fi reglementate de cadrul normativ aplicabil,
supravegheat de catre BNM:

- Regulamentul cu privire la expuneri mari (pct. 18 si pct. 19)  care
limite«._. creditarea unui client sau grup de clienti (15% si 30%); si
- Regulamentul privind tranzactiile bancii cu persoanele sale afiliate (pct. 7-

10, care interzic acordarea de conditii preferentiale fatd de cele aplicabile

clientilor neafiliati si pct. 14 care limite: i expunerea béncii fata de
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persoane afiliate la maximum 10% din capitalul eligibil al bancii.

Astfel, cadrul legislativ in vigoare, coroborat cu atributiile de supraveghere
exercitate de BNM, nu permite ca acordarea de credite de catre ,,\ " catre
»Microinvest” S.R.L. sa se realizeze in conditii preferentiale fata de alti
concurenti din sectorul nebancar, acestia avand in continuare acces echitabil la
finantari in conditii de piata.

67.4. Desi, ,Microinvest” S.R.L. detine pozitie dominantd pe piata creditarii
nebancare pe unele segme¢ e sectoriale specifice (agriculturd, industrie
alimentard, servicii, transport, activitdti de intreprinzdtor), tranzactia nu va
modifica direct structura ace or piete si nu va avea ca efect distorsionarea
mediului concurential elimindnd concurentii ce activeaza pe aceste p _e.

68. Totodata, prin scrisoarea nr. DCE 02/37 " 1449 din 28.08.2( "5 remisa in
adresa BNM, a fost solicitatd opinia regulatorului privind impactul pe termen
mediu si lung al ac stei tranzactii asupra pietelor bancare si nebancare, inclusiv
asupra sinergiei partilor implicate si a posibilelor efecte a acesteia, care va stimula
activitatea ,,Microinvest” S.R ™ si, respectiv, va duce la o posibila cresterea a
pozitiei detinute pe piata creditarii nebancare.

69. Prin scrisoarea nr. 2< din 16.09.2025, BNM comunica cd, in cazul 1n care
»,Microinvest” S.R.L. va deveni persoani afiliatd ,,VB”, banca va fi obligati si se
conformeze cerintelor si limitérilor aferente relatiilor si expunerilor bancii cu
persoanele sale afiliate deteri nate de Legea nr. 202/2017 privind activitatea
béncilor si de Regulamentul nr. 240/2013 privind tranzactiile bancii cu persoanele
sale afiliate.

70.
71. X
72.
73.
74, X

75. Concluzionand cele expuse supra, avand 1n vedere ca partile implicate in
tranzactie activeazd pe piete relevante distincte, intre care nu existd, in fapt, o
relatie de substituibilitate, si intrucdt tranzactia nu presupune suprapunerea
or Hntald a activitatilor, se constatd cd aceasta nu ridicd obstacole semnificative
in calea concurentei efective pe piatd sau pe o parte substantiald a acesteia.

76. Prin urmare, din analiza efectelor operatiunii de concentrare economica
notificata dintre ,,VB” si ,,Microinvest” S.R.L., se conchide c& operatiunea nu
ridica obstacole semnificative in calea concurentei efective pe piata sau pe o parte
substantiala a acesteia in conditiile ™ >gii concurentei si a Regulamentului privind
concentrdrile economice nr. 2/2025.
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VI. Concluzii
» /. Din analiza Consiliului Concuren, , operatiunea notificatd reprezinta o
concentrare economicd in sensul prevederilor art. 20 alin. (2), lit. b) al Legii
concurentei, ce depdseste conditia pragurilor valorice prevdzute la art. 22 alin. (1)
din aceeasi lege, respectiv, operatiunea de concentrare economici care se referd
la preluarea controlului unic de catre ,,VB” asupra ,, Microinvest” S.R.L. a fost
notificatd Consiliului Concurentei pana la punerea in aplicare.
78. In cadrul evaludrii compatibilititii cu mediul concurential a operatiunii
notificate prin prisma pietelor relevante stabilite, se constati cid punerea in
aplicare a operatiunii notificate nu va avea ca efect distorsionarea mediului
concurential.
79. Totodata, atat pe pagina web oficiala a Consiliului Concurentei (la data de
12.08.2025), cét si in Monitorul Oficial al Republicii Moldova (nr. 445-447 din
22.08.2025) a fost plasat av'—1l cu referire la tranzactia privind achizitionarea
cotei de 100% din capitalul social al ,,Microinvest” S.R.L. de cétre ,,VB”, iar
agentii economici terti au avut posibilitatea de a-gi expune punctele de vedere si
observatiile referitor la modul in care tranzactia afecteaza sau poate afecta
concurenta pe piata.
80. Observatii si/sau puncte de vedere din partea agentilor economici terti pand
la adoptarea prezentei dec__ i nu au parvenit.
81. In contextul celor expuse anterior si in conformitate cu art. 20, art. 77,
art. 23, art. 24, art. 25 alin. (1) lit. b), art. 41, art. ) si art. 46 din Legea concuren
nr. 183/2012, Plenul Consiliului Concurentei

DECIDE:

1. A declara operatiunea de concentrare economica ce urmeaza a se realiza prin
achizitionarea cotei de 100% din capitalul social al O.C.N. ,,Microinvest”
S.R.L. de catre Banca Comerciala ,,Victoriabank™ S.A., compatibild cu mediul
concurential.

2. Decizia poate fi contestatd, in termen de 30 de zile calendaristice de la primirea
acesteia de céatre parti, la Judecatoria Chisindu, sediul Réscani, specializat in
materie de contencios administrativ (mun. Chisindu, str. Kiev, 3).

3. Decizia intrd in vigoare la data adoptarii si va fi adusa la cunostinta partii
notificatoare.

Alexei GHERTESCU

Presedinte
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